.- concesionaria

N® 37.000
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(6593) Péginn 9

dan testimonio las escrituras pdblicas de fechas 1 de
diciembre de 1999 y 26 de abril de 2001, otorgadas ante ¢l

. Notario Pdblico de Santiago, don Juan Rxcardo SanMartin

Urrejola.

Témese razén, comuniquese y publiquese.- Por or-
den del Presidente de 1a Repiiblica, José Antonio Gémez
Urrutia, Ministro de Justicia.

Lo que transcribo para su conocimiento.- Le suluda
atentamente, Jaime Arellano Quintana, Subsecretario de
Justicia.

Ministerio de Obras Puablicas

APRUEBA CONVENIO COMPLEMENTARIOQUE
MODIFICA CONTRATO DE CONCESION DE LA

OBRA PUBLICA FISCAL ““CONCESION INTER- -

NACIONABLUE RUTA . 5 ~TRAMO RIO
ENO-PUERTO MONTT" M&C

Nm. 5.277.- Santiago, 6 de diciembre de 2000.-
Vistos:

El articulo 87° de]l DFL MOP N° 850 de 1997, que
fij6 el textorefundido, coordinado y sistematizado delaley
N°® 15.840, de 1964, Orgdnica del Ministerio de Obras
Piblicas y del DFL N° 206, de 1960, Ley de Caminos.

El DS MOP N° 900 de 1996, que fij6 cl texto
refundido, coordinado y sistematizado del DFL MOP
N°164 de 1991, Ley de Concesiones de Obras Piblicas, y
en particular el articulo 20°.

EI DS MOP N° 956 de 1997, Reglamento de la Ley

_de Concesiones de Obras Pablicas.

Eldecreto supremo MOP N° 1.112 de 14 de noviem-
bre de 1997, que adjudicd el contrato de concesién para la
ejecucién, conservacién y explotacién de lds obras pibli-
cas fiscales comprendidasentre los Km. 890,00y 1020,637

. delaRuta 5 Sur y entre el Km. 1018,500 de la Ruta 5 Sur
..y el Km. 1023,788 dei proyecto by pass Pucrto Montt,
<-denominada “*Concesi6n Internacional Ruta 5 Tramo Rio

Bucno-Pucrto Monut'",
" El decreto supremo MOP N° 1.898 de fecha 16 de

~~-mayo “de'12000, que modificé el régimen juridico del
contrato, para hacerle aplicable las normas establecidas en
" eldecreto supremo MOP N°956 de 1997, reglamento de la

Ley de Concesiones de Obras Piiblicas.
©El ofcm ordinario de la Direccién de V»alldad
N°11.832,de fecha 2] de noviembre de 2000, que contiene
clinforme acerca def Convenio Complementario de Modi-
ficacién del Contrato de Concesidn de la obra publica
denominada *‘Concesion Internacional Ruta S Tramo Rio
Bueno-Puerto Montt™".
La resolucién N° 520 de 1996 de la Contralorfa
General de la Repiblica, que fija el texto refundido,
coordinadoy sistematizado de la resolucién N°55 de 1992,

Decreto:

1.- Apruébase cl Convenio Complementario de fe-

-cha 6 de noviembre de 2000, entre la Direccidén General de
Obras Publicas, representada por su Director General, don.

Eduardo Arriagada Moreno, ambos domiciliados para
estos efectos en calle Morandé N° 71, tercer piso, comuna
y ciudad de Santiago, Regién Metropolitana y Ia sociedad
*“Concesién de Los Lagos S.A.”, RUT
N°96.854.510-8, debidamente representada por su Gereni-

+* te General don Fermin Gonzilez Ramos, ambos con domi-
" cilio, paraestos efectos, en Avenida Andrés BelloN°2777, -

. oficina 602, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago,

Regién Metropolitana. Dicho Convenio Complementario
pasard a formar parte integrante del contrato de concesién.

2.~ En todo lo no modificado por el Convenio®
Complementario que se aprueba por ¢l présente decreto -
supremo, rigen plenamente las estipulaciones del decreto |

supremo MOP N° 1,112 de 14 de noviembre de 1997, que

adjudic el contrato de concesion, lus bases de licitaciony -
demds instrumentos que conforman el contrato de conce-’

 sién,

3.- La sociedad concesionaria deberé suscribir ante

"notario tres transcripciones del presente decreto supremo”

en sefial de aceptacién de su contenido, debiendo protoco-
lizar ante el mismo notario uno de sus ejemplares conjun-

-+ tamente con un original del Convenio Complementario
+.: que s¢ ‘aprueba; dentro del plazo de 15 dias corridos

contados desde su publicaciéo en el Diario Oficial. Unade

las trapscripciones referidas precedentemente serd entre-

gada para su archivo al departamento de concesiones de la.

"Diveccién General de Obras Pablicas, y la otraa la Fiscalfa’
"+ del Ministerio de Obras Piiblicas, ambas debergn acompa-*
fiarse de una copia autorizada de la protocohmc:én efec-’

tuada.

4.- El Director General de Obras Piblicas informard”
semestralmente a la Direccién de Presupuestos del Minis- |
teriode Hacienda sobre el desarrollo y cumplimiento de las”’

estipulaciones de) Convenio Complementario aprobado
por ¢l presente decreto supreina

. VT
. ensefial e aceptacién de su contenido, debiendo protoco-

Anétese, témese razén y publfquesc “RICARDO
LAGOS ESCOBAR, Presidente d¢ la Repiblica,= Carlos
Cruz Lorenzen, Ministro de Obras”Péblicas.- N fs
Eyzaguirre Guzmsgn, Ministro de’ Haqcnda.' ’

Lo que transcribo a Ud. para su cofiocimiento.
Saludaatte. 2 Ud., Humberto Pefia Tom:albar Subsccmm~
rio de Obras Publtcas Subrogante.” " .

APRUEBA CONVENIO COMPLEMENTARIOQUE

MODIFICA CONTRATO DE CONCESION DE LA

OBRA PUBLICA FISCAL “CONCESION INTER-

NACIONAL RUTA 5 TRAMO LOS VILOS-LA
SERENA™

Nitm, 5.278.- Santiugo, 6 de diciembre de 2000.-
Vistos:

- Elarticulo 87° del DIFL MOP N° 850, de 1997, que
fijé el textorefundido, coordinado y sistematizadode laley
N° 15.840, de 1964, Orgdnica del Ministerio de Obras
Pdblicas y del DFL N° 206. de 1960, Ley de Caminos.,

- EI D.S. MOP N° 900, de 1996, que fij6 el texto
refundido, coordinado y sistematizado del DFL. MOP
N°164, de 1991, Ley de Concesiones de Obms Pubhcas y
en particular el articulo 20°.

- EID.S. MOP N° 956, de 1997, Reglamcnto dc la
Ley de Concesiones de Obras Piblicas. i

- El decreto supremo MOP N° 164, de 20 de fcbrcm
de 1997, qué ad;udxcé el contrato de concesi6n’ para la
ejecucién, conservacién y explotacidn de Jas obras pibli-
cas fiscales'comprendidas entre los Km. 229,10 y 457,75
delaRuta 5 Norte, denominada **Concesién Internacional
Ruta 5 Tramo Los Vilos-La Serena™.

- El decreto supremo MOP N° 1.893, de fecha 16'de
mayo de 2000, que modificé el régimen juridico del
Contrato, para hacerle aplicable las normas establecidas en
el decreto supremo MOP N° 956, de 1997, chlamcnto de
la Ley de Concesiones de Obras Piblicas.

- El oficio ordinario de la Direcci6n’ dc thdad
N°11.386, de fecha 6 de noviembre de 2000, que conticne
el informe acerca del Convenio Complementario de Modi-
ficacién de! Contrato de Concesién de la obra piiblica
denominada **Concesi6n Intemacnonal Rut,a ST
Vilos-La Serena". rIE “"“"

- La resolucién N° 520, de ]996 de la Conlmlorfa
General de:la-Repiblica, ‘que fija’el texto: l\:fundxdo

coordinadd’ Y swtcmanzado de’la rcsolucuén N‘ 55 dc !

1992 “e

1= Apmébasc el Convenio Complcmcntano, de

'
s

fecha 6 de noviembre de 2000, entre a Direcci6n General -
de Obras Piblicas, representada por su Director General, -

don Eduardo Arriagada Moreno, ambos domlcxlxados para
estos efectos en calle Morandé N° 71, tercer pis6, comuna
y ciudad de Sanudgo‘ Region Mctropohtana y la sociedad
concesionaria ‘'Concesiones del Elqui $.A7" RUT
N°96.826.380-3, debidamente representada | por sy, Gcrcn‘
te General don Fermin Gonzélez Ramos, ambés con ‘domi-”
cilio, para estos efectos, en Avenida Andrés BelloN°2777,
oficina 602, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago,,
Regidn Metropolitana. Dicho Convenio Complementerio
pasard a formar parte integrante del contrato de concesién.

.. 2~ En todo lo_po modificado pgr ¢l Convenio
Complcmcnlano que se aprucba por ¢l presente decroto,
supremo, Tigen plenamente las cshpulacxoncs det dccxclo

supremo MOP N° 164, de 20 de febrero dé’ 1997, ‘que.”

adjudicé el contrato de concesién, 1as Bases de Licitacién”

oy dcmés instrumentos que conforman cl conuato dc ¢ conce-

i

notario tres transcripciones del presente decreto supremo

lizar anfe ¢l misme notario uno de sus ejemplares, conjun-
tamcnlc con uiri ‘original del Convenio Complementario”

* que'$c aprucba, dentro’ del plazo de 15 dias. corridos
. contados desde sit publicacién en ¢l Diario Oficial. Unade’
- las transcripciones referidas precedentemente serd entre-’

. gada para su archivo al Departamento de Concesiones de .

Ia Direccién General de Obras Péblicas, v la otra a la

‘ ‘Fiscalfa del Ministerio de Obras Pablicas, ambas deberéni’

acompafiarse de una copla autorizada de la pmtocohza- )

- cidn efectuada. .,

"4.-El Dm’,ctor General de Obras Publicas lnformarﬁ

scmcstralmcnte ala Direccién de Presupuestos del Minis | |
terio de Hacienda sobre el desarrolioy cumphmlcnlo de las )

estipulaciones del Convenio Complcmcnw O
o

:Andtcse t6mcsc razén y pubhquese >R1CARDO %

C’arlos K

Cruz Lorenzén, Ministro de Obras’ Pabli
Eyzaguxm: Guzm{m anstm de Hacienda

‘Lo qu<: !ranscnbo a Ud. para su conocimiento,-
Saluda Atte a Ud.- Humberto Peiia Tom,alba Subsccrcla
rio de Obras Pdblicas Subrogante.

qu.
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1o Elementos de La ese

o

e

.Ministerio de Transportes
'y Telecomunicaciones

S

SUBSECRETARIA DE TELECOMUNICACIONES

OTORGA CONCESION DE RADIODIFUSION SO-

NORA EN MINIMA COBERTURA A CENTRO

CULTURAL Y DE COMUNICACION RADIOFO-
NICA “LORENZO ARENAS”

- Santiago. 18 de mayo de 2001.- Conesta fecha seha
decretado 1o que sigue:
Nim. 243.- Vistos:

a)  Eldecreto ley N° 1.762 de 1977, que creé fa Subse-
cretaria de Telecomunicaciones;

b)  Laley N°18.168 de 1982y sus modificaciones, Ley
General de Telecomunicaciones;

c) El anticulo 1° de la ley N° 16.436 de 1966:

d)  EIN°1, articulo 3 pérrafo I1I de la resolucién N° 55

© 7 de 1992, cuyo texto refundido, coordinado y siste-

matizado fue fijado por resolucién N° 520 de 1996,
ambas de la Contralorfa General de |2 Repiblica;

c)_ La resolucién exenta N° 692, de 30.06.2000, de la
. "Subsecretarfa de Telecomunicaciones, que aprucba
" fas Bases Generales y Técnicas del Concurso para
optar a Concesiones de Radiodifusién Sonora, co-
rrespondiente al 2° cuatrimestre de 2000,

Considerando:

a) El llamado a concurso piblico para olorgar conce-
.. siones de Radiodifusién Sonora efectuado por el
" Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones,
publicado en ¢l Diario Oficial N° 36.663 de
15.05.2000.
b}, Lo.solicitado, por,Ja interesada, mediante ingreso
L Seremitt’ N° 131, de 24, 08 2000, ingreso Subte}
N°30.557 de 29.08.2000. ,°
Lo informado por Ja Subsccrcuu{a de Telecomuni-
caciones ‘mediante’ mcmoréndum ‘N° 22, de
12.01.2001. -

:'d) “‘“T,a resolucion cxcnta Ne-941, de 31.01.200! del
"~ 7 Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones,

* que asign6 la concesion de Radiodifusion Sonoraen
Minima Cobertura, al Centro Cultural y de Comuni-
cién Radiof6nica **Lorenzo Arcnas para la
:*'comuna de Curicé, VI Regidn.’

’ Quc laresolucién exenta que nslgné laconcesidnno

fuc r\:clama .

i Otérgase una conccsxén de Radiodifusi6n Sono-
raen Mfmma Cobertura para la comuna de Curicé, VII
chlén, "al Centro Cultural y de Comunicacién Radioféni-

_ ca**Lovenzo Atenas’”, RUT N°75.764.800-8, con domi-

cilioen Avda. 21 de Mayo N° 2940, Depto. 14, Lorenzo

- - Arenas 3, comuna de Conccpcnén, Vi chnén enadelan-
. te la concesionaria. "

2.- Apruébase cl proyecto téenico, basc de la solici-
tud, presentado por la concesionaria. La documentacién
respectiva quedard archivada en la Subsccretaria de Tele-
comumcacxoncs. en adelante la Subsccretarfa.
3.-Faciiltase a la concesionaria para instalar, operar

*y'explotar la estaci6n de Radxod:fus:én Sonora cn Mfnima

Cobcrturm sefial distintiva XQC-408 cuyos clementos de
la esencia de 1a concesién, caracteristicas técnicas y ubica-
mén q; la. radxocm;sora e, mdlcan 8 conunuacxén

ia de la concesxén
ST LU TR

4" Radiodifusién Sonoracn

. ‘Minima Cobertura,

~yComuna de Curicd.

o Supcrﬁcnc delimitada
" por una intensidad de
campomayormgualquc

7’54 dB (uV/m), referida

"al punto de emisi6n de ta

o scﬂalyquccnclpcnmc-

A e tro ‘de la’‘comuna, no
wi 't .. .gobrepase los 20 dB

(HV/m).

: 3 aflos

¢ 30 dfas

;. 120 dfas

: 160 dias

21 Watts,

:+ 106,9 MHz.

Tipo de : scrvxc:o_ ;

Zoua de servicio™
DO

< Pcnodo de la conccﬁnén
Plazo inicio de obras “ ™

amg;erfs_tims_(épqicas,dgl sistema radiante

-"Tipo de emisién " 180KF8EHF
* =+ Desviacién méxima ¥ 75 KHz
- Diagrama de radiacién : Direccional

ARMANDO ESPINOZA B
INGENIERO CIVIL




REPUBLICA DE CHILE
MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS |
DIRECCION GENERAL DE OBRAS PUBLICAS

MINISTERIO DE HACIENDA
OFICINA DE PARTES

Ref.: Aprueba convenio complementario que
70 270 modifica contrato de concesion de la
RECIBIDO obra piblica = fiscal denominada
“Concesion Internacional Ruta 5
Tramo Rio Bueno — Puerto Montt”.

CONTRALORIA GENERAL
TOMA DE RAZON

| SANTIAGO, -6 DIC.
RECEPCION
DEPART. NO
JURIDICO
DEPT.T.R. VISTOS:
¥ REGISTRO - El articulo 87° del DFL MOP N° 850 de
OEPART. | 1997, que fij6 el Texto Refundido,
CONTABIL. Coordinado y Sistematizado de la Ley N°
SUB. DEP. , ' 15.840, de 1964, Orgéanica del Ministerio
C. CENTRAL de Obras Publicas y del DFL N° 206, de
sus. OEP. 1960, Ley de Caminos.
E. CUENTAS Qs
5UB. DEPTO.
CPY
BIENES NAC. : - El D.S. MOP N° 900 de 1996, que fijo el
A?JEDT:S;A Texto Refundido, Coordinado vy
2 : - Sistematizado del DFL MOP N° 164 de
PR 1991, Ley de Concesiones de Obras

Publicas, y en particular el articulo 20°,

SUB. DEPTO
MUNICIP.

- El D.S. MOP N° 956 de 1997, Reglamento
de la Ley de Concesiones de Obras

REFRENDACION Pablicas.

REF. POR §

IMPUTAC.

- El Decreto Supremo MOP N° 1112 de 14
de noviembre de 1997, que adjudico el
contrato de concesién para la ejecucion,

\ DEDUC. DTO. : : conservacion y explotacion de las obras

. , publicas fiscales comprendidas entre los

Km. 890,00 y 1020,637 de la Ruta 5 Sur y

entre el km. 1018,500 de la Ruta 5 Sury el

km. 1023,788 del proyecto By pass Puerto

Montt, denominada "Concesion

Internacional Ruta 5 Tramo Rio Bueno —

Puerto Montt"

ANOT. POR §

IMPUTAC.




El Decreto Supremo MOP N° 1898 de fecha 16 de mayo de 2000, que modificé
el régimen juridico del Contrato, para hacerle aplicable las normas establecidas
en el Decreto Supremo MOP N° 956 de 1997, Reglamento de la Ley de
Concesiones de Obras Publicas.

El Oficio Ordinario de la Direccién de Vialidad N° 11832, de fecha 21 de
noviembre de 2000, que contiene el informe acerca del Convenio
Complementario de Modificacién del Contrato de Concesion de la obra publica
denominada “Concesion Internacional Ruta 5 Tramo Rio Bueno — Puerto.
Montt”.

La Resolucion N° 520 de 1996 de la Contraloria General de la Republica, que
fija el texto refundido, coordinado y sistematizado de la Resolucion N° 55 de 1992,

DECRETO:

Apruébase el Convenio Complementario de fecha 06 de noviembre de 2000,
entre la Direccion General de Obras Piblicas, representada por su
Director General, don Eduardo Arriagada Moreno, ambos domiciliados para
estos efectos en calle Morandé N° 71, tercer piso, comuna y ciudad de
Sarmago Region Metropolitana y la socredad concesionaria “Concesién de
Los Lagbs 5.A.”, RU.T. N° 96.854.510-8, debidamente representada por
su Gerente General don Fermin Gonzalez Ramos, ambos con domicilio,
para estos efectos, en Avenida Andrés Bello N° 2777, oficina 602, comuna
de Las Condes, ciudad de Santiago, Region Metropolitana. Dicho Convenio
Complementario pasard a formar parte integrante del contrato de concesion.

En todo lo no modificado por el Convenio Complementario que se aprueba por
el presente Decreto Supremo, rigen plenamente las estipulaciones del Decreto
Supremo MOP N° 1112 de 14 de noviembre de 1997, que adjudico el contrato
de concesion, las Bases de Licitacién y demas instrumentos que conforman el
contrato de concesién.

La sociedad concesionaria debera suscribir ante notario tres transcripciones
del presente Decreto Supremo en sefial de aceptacion de su contenido,
debiendo protocohzar ante el mismo notario uno de sus ejemplares
conjuntameme con un original del convenio complementario que se aprueba,
dentro del plazo de 15 dias corridos contados desde su publicacién en el
Diario Oficial. Una de las transcripciones referidas precedentemente sera
entregada para su archivo al Departamento de Concesiones de la Direccion
General de Obras Publicas, y la otra a la Fiscalia del Ministerio de Obras
Piblicas, ambas deberdn acompaiiarse de una copia autorizada de la
protocolizacion efectuada. '




4.- El Director General de Obras Publicas informara semestralmente a la Direccion
de Presupuestos del Ministerio de Hacienda sobre el desarrollo y cumplimiento
de las estipulaciones del Convenio Complementario aprobado por el presente
Decreto Supremo. '

ANOTESE, TOMESE RAZON Y PUBLIQUESE

RICARDO LAGOS ESCOBAR
PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

j 1

///Zifwcl / —

CARLOS CRUZ LORENZE - NICOLAS EYZAGUIRRE GUZMAN
Ministro/de Obras Pablicas Ministro d¢ Hacienda

| {




CONTRALORIA GENERAL
TOMA DE RAZON

NUEVA RECEPCION

CON OFICIO N°

DEPART.
JURIDICO

DEPT T'R.
Y REGISTRO

DEPART,
CONTABIL.

SuB. DEP
C. CENTRAL

SUB. DEP.
€. CUENTAS

SUB. DEPTO &
CPrY
BIENES NAC.

DEPART.
AUDITORIA

DEPART
VOP. U yT

SUB DEPTO.
MUNICIP. oy

REFRENDACION

REF. POR §

IMPUTAC.

ANOT POR $
IMPUTAC.

OEDUC. DTO.




CORLANMDY DL CHILE
RAPESTETAIO DI OGEAS PUBIR AS

MINISTERIO DE HACIENDA
OFICINA DE PARTES

Ref.:  Otorga Mecanismo de Cobertura
o+ Cambiaria en contrato de la obra
publica fiscal denominada “Concesion
Internacional Ruta 5 Tramo Rio Bueno

CONTRALORIA GENERAL — Puerto Montt”.
TOMA DE RAZON

RECIBIDO

SANTIAGO, 10 DE SEPTIEMBRE 2001

l

RECEPCION VISTOS: -  El articulo 87 del DFL MOP N° 850, de

' 1997, que fij6 el texto ‘refundido,

rong coordinado y sistematizado de la Ley N°
—— 15.840, de 1964, Organica del Ministerio

Y REGISTRO N de Obras Piblicas y del DFL N° 206, de
: 1960, Ley de Caminos.

"DEPART.

CONTABIL. ) ' :
 suB.oER, ' > - EI'D.S. MOP N° 990, de 1996,. que fij6
C.CENTRAL [ B el texto refundido, coordinado y
SUB. DEP, sistematizado del DFL MOP N° 164, de
E. CUENTAS _ : 1991, Ley de Concesiones de Obras
SUB. DEPTO. ' Publicas, y en particular su articulo 20.
BIEI\?E.Z\I:IAC. : '
DEPART. - El DS MOP N° 956, de 1997,
AUDITORIA Reglamento de la Ley de Concesiones de
DEPART, Obras Publicas.
V.OP.U.yT .
SUB. DEPTO. - El Decreto Supremo MOP N° 1112, de

MUNICIP. fecha 14 de noviembre de 1997, que
' adjudica el contrato de concesion para
la- ejecucién, ~ comservacion y
explotacion de las obras publicas

REFRENDACION fiscales comprendidas entre los
REF. POR § kilometros 890,00 y 1020,637 de Ia
IMPUTAC. ~ Ruta 5 Sur y entre el kilometro
ANOT. POR $ 1018,500 de la Ruta 5 Sur y el
IMPUTAC. : kilometro 1023,788 del By pass Puerto
Montt, denominada "Concesion

DEDUC. DTO.

‘Internacional Ruta 5 Tramo Rio Bueno
- Puerto Montt". '




- FEl Decreto Supremo MOP N° 1898, de fecha 16 de mayo de 2000, que modifico el
régimen juridico del contrato de concesion de la obra publica fiscal denominada
"Concesion Internacional Ruta 5 Tramo Rio Bueno - Puerto Montt", haciéndole aplicable
las normas establecidas en el D.S. MOP N° 956, de 1997, Reglamento de la Ley de
Concesiones de Obras Piblicas.

- Bl Decreto Supremo MOP N° 5277, de fecha 6 de diciembre de 2000, que modifica cl
contrato de concesién de la obra piblica fiscal denominada "Concesion Internacional Ruta
5 Tramo Rio Bueno - Puerto Montt", aprobando el convenio complementario, de fecha 6 de
noviembre de 2000.

- La presentacion de la Sociedad Concesionaria de Los Lagos S.A., de fecha 29 junio 2001,
complementada con fecha 17 de agosto de 2001.

- La Resolucién N° 520 de 1996 de la Contraloria General de la Repiiblica que 11j6 el texto
refundido, coordinado y sistematizado de la Resolucion N° 55 de 1992.

L THAMITADA
RESUELYO: ' e na g .
(59 (= 0901 2001

|

DGOP N° / (Exento) OFILINA DE PARTES

DIREC.CRAL.CE TBRAS PLBLICAS

1. OTORGASE ¢l mecanismo de cobertura cambiaria a que se refiere el convenio
complementario de fecha 6 de noviembre de 2000, suscrito entre la Direccion General de
Obras Publicas, representada por su Director General, don Eduardo Arriagada Moreno,
ambos domiciliados para estos efectos en calle Morandé N° 71, tercer piso, comuna y
ciudad de Santiago y la sociedad concesionaria “Concesion de Los Lagos S.A.”, actual
“Sociedad Concesionaria de Los Lagos S.A.”, debidamente representada por su gerente
general don Fermin Gonzalez Ramos, ambos domiciliados para estos efectos en Avenida
Andrés Bello N° 2777, oficina 602, comuna de Las Condes, Santiago. Este mecanismo de
cobertura cambiaria pasara a formar parte del contrato de concesion.

2. El contrato de financiamiento cubierto por el mecanismo de cobertura cambiaria -
corresponde a la presentacion efectuada por “Sociedad Concesionaria de Los Lagos S.A.”
con fecha 29 junio 2001 y complementada con fecha 17 de agosto de 2001. Las
caracteristicas del contrato de financiamiento son las siguientes:

~ Moneda del crédito: Délares de los Estados Unidos de Norteamérica.
~  Tasa de interés anual del crédito: LDU12 mas spread de 1,3%.
—  Plazo del crédito: 157 mieses, con periodo de gracia de 37 meses.

—  Monto Total del Crédito: US$ 180.194.400 (ciento ochenta millones ciento noventa
y cuatro mil cuatrocientos délares norteamericanos).

~  Servicios de la deuda: Anuales.

3. Los montos méximos cubiertos por este mecanismo para cada afio calendario y fecha
de pago son los siguientes:

FECHA MONTO
[USS$]
28-12-2002 - 13.154.191,40
28-12-2003 17.493.920,92
28-12-2004 20.439.705,10
28-12-2005 22.699.187,73




28-12-2006 25.101.728,51
28-12-2007 27.376.650,26
28-12-2008 28.817.191,62
28-12-2009 29.909.870,33
28-12-2010 28.047.136,09
28-12-2011 31.355.708,31
28-12-2012 27.506.674,30

4. El valor de TC, correspondera a 27,25 US$/UF (veintisiete coma veinticinco dolares por
Unidad de Fomento). El valor TC, quedara fijo durante toda la vigencia del mecanismo.

5. El monto total de inversién complementaria, en obras de seguridad vial, que la
sociedad concesionaria “Sociedad Concesionaria de Los Lagos S.A.” debera realizar
por haber optado al Mecanismo de Cobertura Cambiaria es equivalente a U.F. 41.149
(cuarenta y un mil ciento cuarenta y nueve unidades de fomento).

CDE OBRAS PUBLICAS
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CONVENIC COMPLEMENTARIO DE MODIFICACION DEL CONTRATO
DE CONCESION DE LA OBRA PUBLICA DENOMINADA
"CONCESION INTERNACIONAL RUTA 5 TRAMO RIO BUENO — PUERTO MONTT”

En Santiago de Chile, a 6 dias del mes de Noviembre de 2000, entre la DIRECCION GENERAL DE OBRAS
PUBLICAS, representada por su Director General, don Eduardo Arriagada Moreno, con domicilio en calle
Morandé N 71, tercer piso, comuna y ciudad de Santiago, y "Concesién de Los Lagos $.A.", sociedad
concesionaria de la obra publica denominada "Concesién Internacional Ruta 5 Tramo Rio Bueno -
Puerto Montt" Rut N? 96.854.510-8 representada por su Gerente General don Fermin Gonzalez Ramos,
Cedula de ldentidad para extranjeros N214.650.857-K, todos con domicilio, para estos efectos, en Avda.
Andres Bello 2777 of. 602 se ha pactado el siguiente Convenio Complementario que consta de las clausulas
que, a continuacion, se expresan:

PRIMERO: ANTECEDENTES Y FUNDAMENTOS DEL CONVENIO COMPLEMENTARIO

1.1 Por Decreto Supremo del Ministerio de Obras Publicas N2 1112, de fecha 14 de Noviembre de 1997
,publicado en el Diario Oficial N? 35.963, del dia 13 de Enero de 1998, se adjudicé el Contrato de
Concesion para la ejecucion, conservacion y explotacion de las obras publicas fiscales
comprendidas entre los Km. 890,00 y 1020,637 de la Ruta 5 Sur y entre el Km. 1018,500 Ruta 5 Sur
y el Km. 1023,788 del proyecto By pass Puerto Montt denominada "Concesién Internacional Ruta
5 Tramo Rio Bueno - Puerto Montt ", al consorcio licitante integrado por las Sociedades Sacyr
Chile S.A. y Sacyr S.A. las que constituyeron la Sociedad Concesionaria “Concesioén de Los Lagos
S.A.". Dicho contrato se perfeccioné con la publicacion en el Diario Oficial del decreto de
adjudicacién en la fecha sefalada anteriormente; mediante la constitucion de la sociedad
concesionaria, por escritura publica de 6 de Marzo de1998, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Humberto Quezada Moreno, repertorio N2 2031-98, cuyo extracto se anotd en el Repertorio N2
4786 e inscribié a fojas 5494 con el N2 4412 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago, correspondiente al afio 1998, y se publicé en el Diario Oficial N2 36.013, del 12
de Marzo de 1998, y mediante la suscripcion y protocolizacién del Decreto de Adjudicacion
efectuadas en la Notaria de Santiago de don Humberto Quezada Moreno, Repertorio N 2393-98 de
fecha 20 de Marzo de 1998. Dichos documentos fueron entregados al Ministerio de Obras Publicas,
en forma y plazo legales, dando integro cumplimiento a las normas contenidas en el articulo 9 del
DFL MOP N® 164 de 1991 cuyo Texto Refundido, Coordinado y Sistematizado fue fijado en el D.S.
MOP N¢ 900 de 1996.

1.2 Con fecha 7 de Junio de 1999 la Sociedad Concesionaria “Concesion de Los Lagos S.A." envi6 al
Ministro de Obras Publicas la solicitud para acogerse al nuevo Reglamento de la Ley de
Concesiones de Obras Publicas contenido en el D.S. MOP N2956, de 1997, segun autorizacion
de su primera disposicion transitoria. EI' MOP dict6 el Decreto Supremo N°1898 de 16 de Mayo
de 2000, modificando el régimen juridico del Contrato de Concesién para aplicar a éste todas y
cada una de las normas establecidas en el D.S. MOP N%956 de 1997, Reglamento de la Ley de
Concesiones de Obras Publicas. El decreto de modificacion del régimen juridico fue publicado en
el Diario Oficial N236.705 con fecha 05 de Julio de 2000, cuyo texto fue suscrito y protocolizado
por la sociedad concesionaria el 31 de Julio de 2000, en la Notaria de Santiago de Don Humberto
Santelices Narducci, bajo el Repertorio N%2220-00. Dichos documentos fueron entregados al
Ministerio de Obras Publicas, en forma y plazos legales.

1.3 Durante la etapa de construccion, acorde con lo prescrito en el articulo 20 de la Ley de Concesiones
DFL MOP N2 164, de 1991, cuyo Texto Refundido, Coordinado y Sistematizado fue fijado en el D.S.
MOP N 900 de 1996, el Ministerio de Obras Publicas y la Sociedad Concesionaria “Concesién de
Los Lagos S.A.” asumieron la iniciativa de ampliar y mejorar las obras y servicios del proyecto
originalmente contratado con el objeto de dotar a la carretera de estandares de seguridad superiores
a través de la ejecucion de obras de seguridad vial con el propésito de evitar o mitigar los accidentes.-

de transito. Entre ellas se encuentran defensas camineras, sefializacion, zonas S.0.8., paraderos de; - -
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1.4

de transito. Entre ellas se encuentran defensas camineras, sefializacion, zonas S.0.S., paraderos de
buses, ciclovias, pasarelas peatonales, cercos, estacionamientos de camiones, etc.

Estos mejoramientos y ampliaciones involucran para la sociedad concesionaria mayores inversiones
iniciales, con aumento de sus costos en la conservacion, todo lo cual, de conformidad con la
disposicion legal citada, obliga a convenir las compensaciones e indemnizaciones necesarias.

La sociedad concesionaria, compartiendo los fundamentos y propésitos enunciados, ha concordado
con el Ministerio de Obras Plblicas las cléusulas que en este acto se pactan y que modifican
expresamente ciertas condiciones de realizacion de las obras y del régimen econdémico del contrato
de concesidn, en los términos que pasan a expresarse.

SEGUNDO: OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD CONCESIONARIA

La sociedad concesionaria, en virtud de los fundamentos precedentemente indicados y de las
compensaciones que se establecen en este instrumento, acepta llevar a cabo la modificacién de las obras de
la concesion y de los niveles de sus servicios que mas adelante se indican.

2.1.

2.2

2.3

2.4

2.5,

La Sociedad Concesionaria se obliga a realizar un conjunto de nuevas inversiones para la ejecucion
de las obras iniciales de seguridad vial que se describen en el Anexo N°1 que se adjunta y que
forma parte del presente Convenio Complementario, cuya construccion, conservacion y mantencion,
explotacion y operacién seré de su cargo y responsabilidad, en los términos sefialados en las Bases
de Licitacién y sus Circulares Aclaratorias (en adelante Bases de Licitacion), y en el presente
Convenio Complementario.

El valor total de las obras iniciales que debe ejecutar la sociedad concesionaria asciende a la
suma de 11.564 UF equivalentes a un 0,2 % del Presupuesto Oficial Estimado de la Obra
establecido en el articulo 1.2.2 de las Bases de Licitacion. Estas obras no requieren
expropiaciones.

El plazo para la realizacion de las obras iniciales y estudios correspondientes se establece en el
Anexo N° 2 que se adjunta y que forma parte del presente Convenio Complementario. Los retrasos
en dichos plazos por parte de la Sociedad Concesionaria la haran incurrir en una multa de 20 UTM
por cada dia de atraso o el 1% del valor de la obra retrasada, lo que resulte mayor.

Sila Sociedad Concesionaria opta por el Mecanismo de Cobertura Cambiaria a gue hace referencia
la clausula Cuarta del presente Convenio Complementario, quedaré obligada, ademas, a realizar un
conjunto de nuevas inversiones para la ejecucion de obras complementarias de seguridad vial, que
se describen en el Anexo N°3 que se adjunta y forma parte del presente Convenio Complementario.
La construccién, conservacion y mantencion, explotacion y operacion de estas obras
complementarias serd de cargo y responsabilidad de la sociedad concesionaria, en los términos
sefialados en las Bases de Licitacion y en el presente Convenio Complementario.

El valor total de las obras complementarias se fijara en la Resolucion DGOP que otorga el
Mecanismo de Cobertura Cambiaria de acuerdo con lo expresado en los numerales 4.33,4.45
y 4.5.1 de la clausula Cuarta del presente Convenio Complementario.

No obstante lo anterior, la Sociedad Concesionaria no podra presentar reclamacion alguna ante
el MOP en el caso que el valor de la inversion efectiva en las obras de seguridad vial, tanto

iniciales (numeral 2.1) como complementarias (numeral 2.3) antes referidas, resultaren
superiores a los valores de inversién sefalados.

Los valores antes indicados comprenden los proyectos de ingenieria y estudios asociados, Ia
construccion de las obras de seguridad vial iniciales y complementarias, su conservacion y
w
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

mantencion, explotacion y operacién en los términos sefialados en las Bases de Licitacion y en el
presente Convenio Complementario. En las obras a desarrollar no se requieren expropiaciones.

Los cambios de servicios seran realizados por la sociedad concesionaria conforme a lo indicado en
el articulo 2.3.2.7 de las Bases de licitacion.

Los estudios y proyectos de ingenieria necesarios para la ejecucion de las obras iniciales serén
realizados por la Sociedad Concesionaria en coordinacién con el MOP, dentro del plazo de 90 dias,
a .contar desde la entrada en vigencia de este Convenio Complementario. Estos estudios y
proyectos de ingenierfa deberan ser entregados al Inspector Fiscal para su aprobacion, incluida la
especificacion de los cambios de servicios, si procedieren.

El plazo para la realizacion de las obras complementarias y de los estudios y proyectos de ingenieria
asociados, incluidas la especificacién de los cambios de servicios, si procediere, se hara conforme a
un Programa Especial de Ejecucién de dichas obras que elaborara el concesionario en el plazo de
60 dias desde la fecha de la Resolucién DGOP indicada en el numeral 4.5.1, y que debera ser
aprobado previamente por el Inspector Fiscal. Los: retrasos en dichos plazos por parte de la
Sociedad Concesionaria la haran incurrir en una multa de 20 UTM por cada dia de atraso o el 1%
del valor de la obra retrasada, lo que resulte mayor.

Las obras iniciales y complementarias de seguridad vial deberan cumplir los estandares y requisitos
exigidos en las Bases de Licitacidn y en el presente Convenio Complementario para cada una de
ellas y contar con la aprobacién del Inspector Fiscal.

Para los efectos de verificar y comprobar la ejecucion de las obras de seguridad vial, sean iniciales o
complementarias, y los valores asociados a ellas, el Inspector Fiscal debera registrar en el Libro de
Obra o Explotacién, segln corresponda, las inversiones indicadas en el presente Convenio
Complementario.

TERCERO: COMPENSACIONES EN EL REGIMEN ECONOMICO DE LA CONCESION

Para compensar todas las inversiones, obras y servicios adicionales y los mayores costos asociados que se
detallan en los diferentes numerales de la clausula anterior, de conformidad con lo prescrito en el Articulo 20
del DFL MOP Ne 164, de 1991, cuyo Texto Refundido, Coordinado y Sistematizado fue fijado en el D.S. MOP
N® 900 de 1996, las partes convienen las compensaciones gue da cuenta el presente instrumento.

3.1.

3.2.

La Sociedad Concesionaria por el hecho de ejecutar las obras descritas en el Anexo N21, tendra
como compensacion el derecho a optar al Mecanismo de Cobertura Cambiaria, en la forma v
condiciones que mas adelante se detallan.

En el caso que la Sociedad Concesionaria no opte por el Mecanismo de Cobertura Cambiaria,
quedara igualmente obligada a la construccion, conservacion, mantencion, explotacion y operacién
de las obras sefialadas en el Anexo N21, en los términos y bajo los estandares sefalados en las
Bases de Licitacion y en el presente Convenio Complementario, entendiéndose que la
compensacion para la ejecucién de dichas obras fue su derecho a gjercer la opcidn en términos
negativos.

Si la Sociedad Concesionaria opta por el Mecanismo de Cobertura Cambiaria, las obras
complementarias de seguridad vial que ejecute de conformidad con el Anexo N3, tendran como
compensacion un mecanismo adicional de distribucion de riesgo cuya finalidad es otorgar coberura
ante el riesgo de fluctuaciones en el tipo de cambio, cuando el concesionario obtenga financiamiento
en moneda extranjera. Dicho mecanismo se detalla en la Clausula Cuarta del presente Convenio
Complementario. ‘

Para estos efectos se modifica el régimen econémico del contrato de concesién en el sentido de
disminuir el grado de compromiso de riesgo que asume el concesionario durante la construccio
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explotacion de la obra, en lo que dice relacién con las fluctuaciones en el tipo de cambio asociadas
al financiamiento que se encuentre cubierto por este mecanismo.

CUARTO: MECANISMO DE COBERTURA CAMBIARIA

Establécese un Mecanismo de Cobertura Cambiaria, opcional y adicional que tiene por finalidad otorgar a la
Sociedad Concesionaria una cobertura ante el riesgo de fluctuaciones en el tipo de cambio, respecto de
aquellos contratos de financiamiento en moneda extranjera que se encuentren cubiertos por este

mecanismo.
4.1. CONCEPTOS GENERALFES.
411 Para los efectos del presente mecanismo se entendera por valor de la Unidad de Fomento (UF) el

41.3

4.2

4.2.1

que fije el Banco Central de Chile en conformidad a la facuitad que le confiere el N°9 del articulo 35°
de la Ley 18.840 Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile, y que dicho organismo
publica en el Diario Oficial. Si en el futuro se otorgara a otro organismo la facultad de fijar o publicar
el valor de la Unidad de Fomento, se estara a la Unidad de Fomento que dicho organismo fije. En el
evento que termine la Unidad de Fomento, sustitutivamente se aplicara la variacion que experimente
el indice de Precios al Consumidor (IPC) entre el ultimo dia del segundo mes anterior al que dejare
de existir la Unidad de Fomenito, y el titimo dia del segundo mes anterior a la fecha de pago, siendo
la base sobre la cual se aplicara esta variacion, el valor en pesos de la Unidad de Fomento del
ultimo dia del mes anterior al que dejare de existir esta ultima.

Para los efectos de este mecanismo se entendera por Dotar Observado al valor en pesos corrientes
del dolar que publica el Banco Central de Chile en conformidad con lo dispuesto en el nimero 6 del
Capitulo | del Titulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales. Si en el futuro se
dejare de publicar el Délar Observado, se considerara para estos efectos el indicador del tipo de
cambio de mercado que proponga o establezca el Banco Central de Chile.

Para los efectos de aplicar el Mecanismo de Cobertura Cambiaria, se define como Tipo de
Cambio US$/UF a la razén entre el valor de la Unidad de Fomento expresado en pesos
corrientes y el valor del dolar observado expresado en pesos corrientes para una determinada
fecha, expresada en dolares por UF con dos decimales.

OPERACION Y CONDICIONES DEL MECANISMO DE COBERTURA CAMBIARIA.
En cada afio o semestre calendario t, contado desde el primer afio o semestre calendario, en

que el concesionario realice un pago o reembolso por concepto de servicio de deuda, el MOP
debera pagar al concesionario si se cumple la siguiente relacién:

TC,<O,9><TCO (1)
El monto a pagar, expresado en Unidades de Fomento sin decimales, sera igual a:

S, [0,9xTC, - TC,]

PCC, = —2
0,9x TC, TC

!
!

Para los efectos anteriores se entendera por:

TCy El Tipo de Cambio US$/UF a que se refiere el numeral 4.5.2.




4.2.2

TG, El Tipo de Cambio US$/UF en la fecha correspondiente al pago de servicios de
deuda estipulada por el concesionario en el contrato de financiamiento que conste
en los documentos a que se refiere el numeral 4.3.2, para el afo o semestre
calendario t contado desde el primer afio o semestre calendario en que el
concesionario realice un pago por concepto de servicio de deuda. La razon se
expresara en dolares por UF con dos decimales.

PCC, Monto del pago segin la aplicacion del mecanismo, para el afio o semestre
calendario t, segun corresponda, expresado en Unidades de Fomento sin
decimales.

S Pago de servicio de deuda en el afio 0 semestre calendario t expresado en dolares

de los Estados Unidos sin decimales, que conste en la Resolucién a que se refiere
los numerales 4.5.1,4.5.3,4.7.2 6 4.7.3, segun corresponda.

El pago debera realizarse el Gltimo dia habil del mes de marzo del afio siguiente a aquél en que se
verifica la condicion anterior. -

Sin perjuicio de lo anterior, el DGOP, a requerimiento de la sociedad concesionaria, fijara dentro del
plazo de 15 dias desde [a presentacion de la solicitud en tal sentido y siempre que ella se presente
luego de verificada la relacion (1), el monto del pago que debera realizarse a la concesionaria en el
mes de marzo del afio calendario siguiente. Para estos efectos dictara una Resolucién, la que
debera llevar el V°B° del Ministerio de Hacienda, donde conste el monto del pago.

En cada afio o semestre calendario t, contado desde el primer afio o semestre calendario en que el

concesionario realice un pago o reemboiso por concepto de servicio de deuda seglin conste en los
documentos a que se refiere el numeral 4.3.2, el concesionario debera pagar al MOP si se cumple la
siguiente relacion:

TC, > 11x TC, (3)

El monto a pagar, expresado en Unidades de Fomento sin decimales, seraigual a:

S, _[rc -11x1C,] |
= - x (4)
LIXTC, TC

t

Para los efectos anteriores se entendera por:
TC, El Tipo de Cambio US$/UF a que se refiere el numeral 4.5.2..

TC, El Tipo de Cambio US$/UF en la fecha correspondiente al pago de servicios de
deuda estipulada por el concesionario en el contrato de financiamiento que conste
en los documentos a que se refiere el numeral 4.3.2, para el afio o semestre
calendario t contado desde el primer afio o semestre calendario en que el
concesionario realice un pago por concepto de servicio de deuda. La razén se
expresara en doélares por UF con dos decimales.

PCCy Monto del pago segun la aplicacion del mecanismo,  para el afio o semestre
calendario t, segun corresponda, expresado en Unidades de Fomento sin
decimales.




4.3

4.3.1

4.3.2

S Pago de servicio de deuda en el afio 0 semestre calendario t expresado en ddlares
de los Estados Unidos sin decimales, que conste en la Resolucién a que se refiere
los numerales 4.5.1, 4.5.3, 4.7.2 6 4.7.3, segln corresponda.

El pago debera realizarse el dltimo dia habil del mes de marzo del afio siguiente a aquél en que se
verifica la condicion anterior.

REQUISITOS QUE DEBE CUMPLIR LA SOCIEDAD CONCESIONARIA PARA OPTAR AL
MECANISMO DE COBERTURA CAMBIARIA.

La Sociedad Concesionaria deberd presentar una solicitud, en original y dos copias, donde conste
su decision de optar al Mecanismo de Cobertura Cambiaria. Para estos efectos remitira una carta al
Director General de Obras Publicas a mas tardar el tltimo dia habil del mes de junio del afio 2001,
debidamente ingresada en su Oficina de Partes. Esta solicitud debera presentarse en un Formulario

Especial elaborado por la Direccién General de Obras Ptblicas.

En el caso que la Sociedad Concesionaria no presente la solicitud en el plazo antes sefalado, se
entendera que renuncia al Mecanismo de Cobertura Cambiaria, quedando igualmente obligada a la
construccion, conservacion y mantencion, explotacion y operacién de las obras iniciales sefialadas
en el Anexo N21,

Cuando se trate de créditos bancarios, de organismos multilaterales, fondos de inversion u otros
creditos de similares caracteristicas (colocacion privada), la sociedad concesionaria debera
acompanar copia de el o los contratos de financiamiento en moneda extranjera que postula queden
cubiertos por el Mecanismo de Cobertura Cambiaria, y sus respectivos Anexos si los hubiere. Estos
contratos sélo podran estar sujetos a la condicién de que para su entrada en vigencia se otorgue,
por el DGOP a la sociedad concesionaria, el Mecanismo de Cobertura Cambiaria segun lo dispuesto
en el numeral 4.5.1, y a otras condiciones precedentes que no alteren las clausulas esenciales del
credito en lo relativo a los requisitos y el funcionamiento de dicho mecanismo. Ademas debera
acompafar, si corresponde, una traduccion al idioma espafiol de las clausulas esenciales de el o los
contratos de financiamiento que digan relacién con el Mecanismo de Cobertura Cambiaria.

Junto con los contratos y Anexos deberd acompafar un resumen ejecutivo de los mismos, que
contenga al menos los siguientes antecedentes:

a) Moneda en que se otorga el crédito;

b) Tasa de interés del crédito;

¢) Tasa de interés nominal base del crédito, si corresponde;

d) Spread o diferencial de tasa aplicado sobre la tasa de interés nominal base, si corresponde;

e) Descripcion de intereses, comisiones, seguros y otros;

f) Descripcion de las condiciones de pago o reembolso;

g) Perfil de la deuda, indicando los montos y las fechas de desembolso de fondos del financista al
concesionario, y los montos y fechas de pago o reembolso de amortizaciones e intereses del
concesionario al financista, en cada caso;

h) Fecha de la primera liquidacion de las divisas correspondientes al primer desembolso del crédito.

i) Valores de la tasa swap entre tasa fija y variable para el cierre del dia anterior al de la solicitud
debidamente certificados por un banco comercial o de inversién, o dos cotizaciones de swap
entre la moneda del crédito y el dolar realizadas por bancos comerciales o de inversion
internacionales, de acuerdo con la aplicacién del numeral 4.4.6, cuando corresponda.

j) Descripcion del destino del crédito;

k) Nombre del aval o garante del crédito en caso que lo hubiera;

1) Razon social del beneficiario del crédito, que debe corresponder a la Sociedad Concesionaria;

Se entendera por spread o diferencial de tasa, medida en puntos bases o centésimas de punto
porcentual, a la diferencia fija entre la tasa nominal base del crédito, sea Libor, Euribor u otra, yla
tasa de interés total del crédito.
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4.3.4

La Sociedad Concesionaria debera acompafiar, ademas, copia autorizada de los siguientes
documentos, debidamente aprobados por el Banco Central si ello correspondiere:

m) Formulario N°1 denominado “Solicitud de Inscripcion de Créditos Externos” de acuerdo al
Capitulo X1V Titulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central
de Chile, cuando fuere procedente;

n) Formulario N°3 denominado “Desembolsos y Plan de Pago” del Capitulo XIV Tituio | del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile, cuando fuere
procedente, '

0) Formulario N°4 denominado “Modificacion (prérroga) del Plan de Pago” del Capitulo XIV Titulo |
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile, cuando fuere
procedente.

Si el Banco Central estableciera otro tipo de requerimientos, el concesionario debera entregar al
MOP los mismos antecedentes que dicho banco exija.

Cuando se trate de financiamiento a través de la emision de bonos, la sociedad concesionaria
debera presentar en la solicitud copia de la escritura publica y documentos de la emision en moneda
extranjera que postula queden cubiertos por el Mecanismo de Cobertura Cambiaria, y sus
respectivos Anexos si los hubiere. Ademas debera acompafiar, cuando corresponda, una traduccion
al idioma espafiol de las clausulas esenciales de los referidos antecedentes que digan relacion con
el Mecanismo de Cobertura Cambiaria.

Junto con los antecedentes sefalados en los parrafos anteriores, en lo que corresponda, la
Sociedad Concesionaria debera completar el resumen ejecutivo con la siguiente informacion:

p) Estimacion de la tasa de interés de colocacion;

q) Perfil estimado de la deuda, indicando los montos y las fechas de desembolso de los fondos
obtenidos en la emision, y los montos y fechas de pago o reembolso de amortizaciones,
intereses, primas, comisiones y otros del concesionario a los tenedores de bonos o su
representante , en cada caso:;

1) Fecha de la primera liquidacion de divisas correspondiente al primer desembolso de los fondos
obtenidos en la emisién.

s) Formularios exigidos por la Superintendencia de Valores y Seguros en los casos que
corresponda.

t) Declaracién jurada en que conste que los antecedentes proporcionados son, a juicio de la
sociedad concesionaria, los mas cercanos a las condiciones finales de la emision

En un plazo de 30 dias contados desde la fecha de la Resolucion sefialada en el numeral 4.5.1, la
sociedad concesionaria debera entregar al MOP la informacién definitiva de la colocacion y copia
autorizada de los formularios exigidos por el Banco Central y la Superintendencia de Valores y
Seguros.

El contrato de financiamiento y los documentos de la emision, segun corresponda, deberan estar
redactados en idioma espariol o inglés. En cualquier ofro caso se requerira adicionaimente una
traduccién oficial al idioma espafiol de la totalidad de los antecedentes.

Debera indicar el valor total de inversion que se obliga a ejecutar en obras complementarias de
seguridad vial por haber optado al Mecanismo de Cobertura Cambiaria. El valor total de inversion
complementaria sera equivalente al 1% sobre el valor presente de los servicios de deuda del
contrato de financiamiento expresado en UF al Tipo de Cambio US$/UF de TC*,, segun la forma de

calculo que se establece en el numeral 4.4.5 siguiente. El valor asi determinado quedara expresado
en UF sin decimales. '

La Sociedad Concesionaria debera presentar una declaracion jurada donde haga constar que los
antecedentes proporcionados son verdaderos y se ajustan totalmente a la realidad. La declaracion
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deberd indicar, ademés, la no existencia de otros contratos o acuerdos que modifiguen,
contradigan, condicionen, invaliden o anulen las estipulaciones que constan en los antecedentes
presentados. Dicha declaracion debera extenderse a las condiciones del financiamiento.

4.4 REQUISITOS QUE DEBE CUMPLIR EL FINANCIAMIENTO PARA QUE LA SOCIEDAD
CONCESIONARIA PUEDA OPTAR AL MECANISMO DE COBERTURA CAMBIARIA.

4.41 El contrato de financiamiento o la emisién de bonos, segln corresponda, debera ser en moneda
extranjera,

Se entenderan por moneda extranjera las siguientes:

® Dolares de los Estados Unidos de Norteameérica (en adelante ddlares o dolar),
® Euros.

4.4.2  La institucion u organismo que otorga el crédito no debe tener relacion directa o indirecta con la
sociedad concesionaria beneficiaria del mismo.

La Sociedad Concesionaria no podra:

a) Formar parte del grupo empresarial de la institucion u organismo que otorga el crédito;
b) Ser controlada por el organismo o institucion que otorga el crédito; y
c) Estar relacionada con el organismo o institucion que otorga el credito.

Lo anterior no sera aplicable en el caso que la entidad que otorga el crédito sea una empresa
bancaria con una antigiiedad superior a dos afios. Tampoco sera aplicable cuando el financiamiento
corresponda a una emisién de bonos, sin perjuicio de que en dicho caso las personas relacionadas
de la sociedad concesionaria, que no sean empresas bancarias con antigliedad superior a dos afios,
no podran suscribir mas del 20% de la colocacion.

Para los efectos de determinar lo que debe entenderse por Grupo Empresarial, Controlador o
Personas Relacionadas se estara, en lo que corresponda, a lo dispuesto en el Titulo XV de la Ley de
Mercado de Valores.

La condicion de que la institucion u organismo de financiamiento y la Sociedad Concesionaria
declaran no estar afectadas por estas restricciones debera hacerse constar por los financistas
mediante declaracion jurada ante notario que debera acompanarse a la solicitud indicada en el
numeral 4.3.1

4.4.3 El contrato de financiamiento suscrito debera tener un plazo total no inferior a 4 afos (1.440 dias
corridos) contados desde la fecha de la primera liguidacién en el mercado cambiario formal de las
divisas correspondientes al primer desembolso de fondos del financista al concesionario, hasta la
fecha del dltimo pago o reembolso por servicio de deuda del concesionario al financista. En el caso
de los bonos el plazo minimo de 4 afios debera verificarse entre la fecha de la primera liquidacion en
el mercado cambiario formal de las divisas correspondientes al primer desembolso de fondos
obtenidos en la emision y la fecha del tltimo pago o reembolso a los tenedores o su representante.

4.4.4  Los servicios de deuda del respectivo contrato de financiamiento 0 emision de bonos deberan ser
semestrales o anuales.

4.4.5  El valor presente del perfil de pagos o reembolsos por servicio de la deuda debera ser menor o igual
al Presupuesto Oficial Estimado de la Obra valorado al Tipo de Cambio US$/UF de TC*,. Para estos
efectos la sociedad concesionaria debera indicar el valor presente de los servicios de deuda en
ddlares, utilizando una tasa de descuento del 12% anual o una tasa semestral de 5,830%, segun

D G e G
nS DRI DE o)
\‘ 3 CONCESIONES O L

o

S
E e

P ‘0‘ J

N [RA.N
N Y4
., v-'\( ar

o (=4




4.4.6

corresponda. Los montos se actualizaran a la fecha de la primera liquidacion en el mercado
cambiario formal de las divisas correspondientes al primer desembolso de fondos del financista, o
de los tenedores de bonos o su representante, al concesionario. El valor asi determinado quedara
expresado en délares sin decimales.

El valor de TC*, 'correspondera al promedio del Tipo de Cambio US$/UF en el periodo
comprendido por los 20 dias habiles anteriores a la fecha de la presentacion de la solicitud
referida en 4.3.1. La razon calculada en cada uno de los 20 dias y el promedio, se expresara en
délares por UF con dos decirnales. '

Para verificar esta exigencia se comparara i) el valor calculado segin lo sefialado precedentemente,
con i) el Presupuesto Oficial Estimado de la Obra, sin IVA, que corresponde a 5.782.000 UF
valorado en délares sin decimales segun el Tipo de Cambio US$/UFE TC*,.

Los montos en dolares cubiertos por el mecanismo serén exactamente iguales a los servicios de
deuda que el concesionario demuestre, incluyendo intereses, amortizaciones, primas de seguro y
comisiones relacionados directamente con el crédito o emision.

Los montos a considerar en el servicio de deuda corresponderan al desarrollo normal del crédito sin
considerar clausulas de aceleracion, de prepago u otras condiciones similares sujetas a
contingencia.

Las primas de seguro y comisiones se consideraran solo si ellos corresponden a condiciones que
habitualmente prevalecen en el mercado, y estan claramente individualizados y estipulados en el

contrato de crédito o en los documentos de la emision de bonos Yy se pagan junto con los intereses y
amortizaciones.

Si el contrato de financiamiento fuere en una moneda diferente al dolar, el concesionario debera
adjuntar a la solicitud los antecedentes que acrediten que ha contratado una cobertura cambiaria
con el objeto de eliminar el riesgo de fluctuaciones cambiarias entre la moneda del financiamiento y
el dolar. Los antecedentes deberan incluir el Contrato de Cobertura en el cual deberan constar para
cada periodo, semestral o anual, el monto en délares que el concesionario debe entregar a la
Entidad que provee la cobertura y el monto en la moneda del financiamiento que la Entidad debe
entregar a la sociedad concesionaria Yy que debera corresponder a los pagos por servicio de la
deuda. El Contrato de Cobertura debera ser accesorio al contrato de financiamiento, o de la emision
segun corresponda y debera ajustarse a condiciones que habitualmente prevalecen en el mercado.
En este caso, los montos cubiertos por el mecanismo en cada periodo (Sy) seran aquellos montos en
dolares que el concesionario se compromete entregar a la Entidad en virtud del Contrato de
Cobertura. Alternativamente, si la sociedad concesionaria no acompafia el referido Contrato de
Cobertura, debera acompariar cotizaciones de swaps de monedas de dos bancos comerciales o de
inversion internacionales que operen habitualmente en el mercado de derivados entre la moneda del
crédito y el dolar. Las cotizaciones deberan contener para cada periodo, semestral o anual, el monto
en dolares que el concesionario deberia entregar al banco que cotiza la cobertura swap vy el monto
en la moneda del financiamiento que el banco deberia entregar a la sociedad concesionaria y que
debera corresponder a los pagos por servicio de la deuda. Las cotizaciones deberan estar emitidas
dentro de los 3 dias anteriores a la fecha de la solicitud. El MOP, dentro de los 3 dias siguientes a Ia
recepcion de los antecedentes, podra solicitar dos cotizaciones adicionales en los términos
senalados. Los montos cubiertos por el mecanismo en cada periodo (S;) seran aquellos montos en
dolares correspondientes a la cotizacion que intercambie los montos en la moneda del crédito por
una menor cantidad de dolares, considerando el valor presente de estos Gltimos montos a la fecha
de la primera liquidacion de divisas del primer desembolso a una tasa de actualizacion del 12%
anual. Si el concesionario no entregase las cotizaciones sefialadas y el MOP no pudiera obtener
cotizaciones en los términos sefalados, se utilizaran los montos en ddlares que el MOP, previa
consulta al Ministerio de Hacienda, estime mas adecuados como referencia a un swap entre los
flujos en las respectivas monedas.
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En el caso que el contrato de financiamiento considere una tasa base de lipo variable, los montos de
servicio de deuda cubiertos por el mecanismo en cada periodo (S,) se calcularan transformando la
base variable de la tasa de interés en tasa fija, usando los valores de la tasa swap entre la tasa
variable y una tasa fija, ambas en la moneda del crédito, al plazo de cada uno de los servicios de
deuda. Si no existe informacion para un determinado plazo se interpolara linealmente entre los
plazos en que la informacion exista, considerando dos decimales. La tasa swap entre la tasa
variable y la fija para cada plazo, correspondera al promedio (mid market) entre aquella informada
por Reuters o Bloomberg como punta de compra y aquella informada como punta de venta, segun la
informacion al cierre del dia anterior al de la presentacion de la solicitud, expresada con dos
decimales. De esta forma, para cada afo o semestre calendario de servicio de deuda, el monto
cubierto por el mecanismo correspondera a aquel que resulta de sumar la amortizacion del principal
en dicho periodo, las primas y comisiones que correspondan, y los intereses calculados al usar la
tasa fija que resulta de aplicar el procedimiento anterior y el spread o diferencial de tasa de interés.
Si no existe informacién publica suficiente, es decir no hay operaciones swap en el mercado, entre
la tasa variable del crédito y alguna tasa fija suficientes para los plazos involucrados en el contrato
"de crédito que permitan realizar el calculo anterior, el MOP podra utilizar la tasa fija que, previa
consulta al Ministerio de Hacienda, estime mas adecuada.

Si el financiamiento fuera en una moneda distinta del dolar y con una tasa base de tipo variable los
montos cubiertos por el mecanismo en cada periodo (S,) seran aquellos montos en dolares que el
concesionario se compromete a entregar a la Entidad en virtud del Contrato de Cobertura gue se
acomparnio a la solicitud segin se indica en el parrafo cuarto de este numeral. El concesionario, en
este caso, deberg adjuntar también todos los antecedentes relativos a la conversion de la tasa base
de tipo variable a una tasa fija, utilizados para efectos de determinar las cantidades en la moneda del
financiamiento que constan en el Contrato de Cobertura. Si no se hubiere acompanado el referido
Contrato de Cobertura se usara el siguiente procedimiento: i) primero se reemplazara la base
variable de la tasa usando los valores de la tasa swap entre la tasa variable y una tasa fija en la
misma moneda del financiamiento, al plazo de cada uno de los servicios de deuda, de acuerdo con
lo sefalado en el parrafo anterior con el objeto de obtener los pagos por servicio de la deuda en la
moneda del financiamiento; i) segundo, se transformaran los montos de servicio de la deuda
determinados en el paso anterior a montos en dolares, mediante la aplicacion de los tipos de cambio
implicitos en el swap entre los flujos en la moneda del crédito y el délar, correspondiente a la
cotizacién seleccionada de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo cuarto del presente numeral. Los
montos en dolares asi determinados constituiran los servicios de deuda a cubrir por el Mecanismo
de Cobertura Cambiaria (Sy).

Se entendera por tasa swap a aquella tasa fija, establecida en un contrato estandarizado por fa ISDA
(International Swaps Derivatives Association), que intercambia la tasa flotante o variable
correspondiente con el objeto de cubrir el riesgo de variacion de esta (iltima.

Se entendera por tipo de cambio implicito en la cotizacién del swap en cada periodo semestral o
anual, al cuociente con dos decimales entre las cantidades en dolares y las cantidades en la

moneda del financiamiento que constan en la cotizacion y que se intercambiarian en el contrato de
cobertura.

4.5 FORMALIZACION DEL MECANISMO DE COBERTURA CAMBIARIA.

4.5.1 EI DGOP, dentro del plazo de quince dias hébiles de presentados los antecedentes, dictara una
Resolucion, que debera llevar el V°B® del Ministerio de Hacienda, la que para todos los efectos

legales y contractuales se entendera formar parte integrante del presente Convenio
Complementario.

EI MOP podra solicitar, en casos justificados, antecedentes adicionales otorgéndole al concesionario
plazos fatales para su entrega. Se entendera que el caso es justificado cuando los antecedentes
acompafiados no son suficientes para determinar si se cumplen efectivamente los requisitos
establecidos en el presente Convenio Complementario. En este caso el piazo de 15 dias senalado
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4.5.2

4.5.3

4.6

4.6.1

en el parrafo precedente, se contara desde la entrega por parte de la Sociedad Concesionaria de los
antecedentes a satisfaccion del MOP.

Las presentaciones que no contengan todos los antecedentes indicados en los numerales anteriores
0 que no cumplan los requisitos establecidos en ellos seran rechazadas y se entenderadn como no
presentadas.

En la Resolucion del DGOP constara lo siguiente:
a) El otorgamiento del Mecanismo de Cobertura Cambiaria.

b) La individualizacion del contrato de financiamiento o emision de bonos cubierto por el
mecanismo.

c) El monto cubierto por el mecanismo de cobertura para cada afio 0 semestre calendario.

En el caso de financiamiento a través de la emision de bonos los montos cubiertos se
entenderan como montos provisionales maximos. Estos montos provisionales maximos seran
los utilizados para verificar las condiciones sefaladas precedentemente y la cantidad a que
se refiere la letra d) siguiente.

d) El monto total de inversién complementaria, en obras de seguridad vial, que la Sociedad
Concesionaria debe realizar por haber optado al Mecanismo de Cobertura Cambiaria.

El valor de TC, correspondera a 27,25 US$/UF (veintisiete coma veinticinco dolares por Unidad de
Fomento). El valor TC, quedaré fijo durante toda Ia vigencia del mecanismo.

En el caso de financiamiento a través de la emision de bonos, dentro del plazo sefalado en el
penultimo parrafo def numeral 4.3.2, la sociedad concesionaria debera presentar al MOP los montos
definitivos de servicio de la deuda obtenidos en la colocacion acompanando los antecedentes que
los certifiquen. Estos montos en cada periodo anual o semestral deberan ser inferiores a los valores
provisionales maximos que constan en la Resolucién sefialada en el numeral anterior. Si en uno o
mas periodos el monto definitivo es superior al provisional el monto cubierto por el Mecanismo de
Cobertura Cambiaria (S;) correspondera a este Gltimo.

Dentro del plazo de 15 dias de recibida la informacién anterior el DGOP dictara una Resolucion

complementaria donde consten los valores definitivos cubiertos por el Mecanismo de Cobertura
Cambiaria (S,).

OBLIGACIONES QUE IMPONE EL MECANISMO DE COBERTURA CAMBIARIA A LA
SOCIEDAD CONCESIONARIA.

La sociedad concesionaria queda obligada a ejecutar obras por un valor equivalente al monto total
de inversion complementaria que se hubiere fijado por Resolucion DGOP de conformidad con el
numeral 2.3 y siguientes del presente Convenio Complementario.

Para determinar las obras complementarias que debe ejecutar la Sociedad Concesionaria, como
asimismo la oportunidad y costos de su ejecucion, se estara al siguiente procedimiento:

a) La Sociedad Concesionaria, dentro del plazo de 60 dias contados desde la dictacion de la
Resolucion que otorga el Mecanismo de Cobertura Cambiaria sefialado en el numeral 4.5.1,
debera presentar un Programa Especial de Ejecucion de Obras donde conste lo siguiente:

e Las obras que desea ejecutar de conformidad con el Anexo N°3, sin perjuicio de lo sefialadg...
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.b)

<)

en la letra d) del presente numeral;

s Los estudios y proyectos de ingenieria que requieran dichas obras;

o Las expropiaciones y cambios de servicio, si procedieren;

¢ El plazo de ejecucion de las obras;

e El valor de las obras de acuerdo al Anexo N°3, sin perjuicio de lo sefialado en la letra €) del
presente numeral.

El Inspector Fiscal, sobre la base del programa presentado por la Sociedad Concesionaria,
elaborara el Programa Especial de Ejecucién Obras definitivo, pudiendo mantener o modificar el
presentado por la Sociedad Concesionaria, no pudiendo en caso alguno las obras requeridas por
Inspector Fiscal, superar el monto total de inversion complementaria a que hace referencia la
letra siguiente.

La determinacion de las obras que realice el Inspector Fiscal podra ser por parcialidades o por la
totalidad del monto total de inversion complementaria.

Las obras complementarias deberan estar ejecutadas y aprobadas por el Inspector Fiscal en el

plazo de 24 meses contados desde la Resolucion del DGOP gue otorga el Mecanismo de
Cobertura Cambiaria.

Los precios unitarios de las obras de seguridad vial seran los precios unitarios calculados de
conformidad a lo establecido en Ia letra e) siguiente.

En caso que en conformidad a lo indicado en la letra d) siguiente el programa considere obras
de seguridad vial que sean distintas a las sefialadas en el Anexo N°3, estas deberan contar con
el V°B® del Director General de Obras Publicas.

El monto total de estas obras debera ser equivalente al monto total de inversion complementaria.
De existir un remanente, es decir, cuando el monto de inversion complementaria a la fecha de
término de las obras ya sea por la indivisibilidad de las obras o por otras razones que impidieran
su ejecucion, fuere inferior a la cantidad indicada en la Resolucién a que se refiere el numeral
4.5.1, la Sociedad Concesionaria debera pagar al MOP dicho remanente o diferencia dentro del
plazo de 60 dias contados desde la referida fecha de término.

Las obras que debera ejecutar la sociedad concesionaria seran tas indicadas en el Anexo N°3.

No obstante lo anterior la Sociedad Concesionaria podra proponer ejecutar obras de seguridad
vial distintas de las sefialadas en el Anexo N°3.

La valoracion de las obras que debe ejecutar la sociedad concesionaria debera ser realizada en
conformidad a sus respectivos precios unitarios, los que deberan ser acordados por la Sociedad
Concesionaria y el Inspector Fiscal con V°B° del Director General de Obras Publicas,
estableciéndose como maximo los precios indicados en el anexo N°3. En caso que no exista
acuerdo, se refiera a obras no contempladas en el Anexo N°3, o bien a obras que contemplen
precios unitarios no contemplados en él, las diferencias podran ser resueltas por ta Comision
Congciliadora sobre la base de dos peritajes, uno contratado por el MOP y otro por un perito
nombrado por la Sociedad Concesionaria, pudiendo la Comision ordenar un tercer peritaje para
los mismos efectos o establecer otro procedimiento en el mismo sentido. Los peritajes deberan
ser realizados por empresas consultoras inscritas en Primera Categoria del Registro de
Consultores del MOP. Para estos efectos los peritajes o consultorias para la valorizacion de las
obras seran financiadas por cada parte.

La sociedad concesionaria, en todo caso, debera terminar todas las obras previstas en las Bases
de Licitacion y las contratadas en este instrumento en los plazos previstos en las referidas Bases
y en el presente Convenio Complementario, segun corresponda. Estas obras deberan cumplir los
estandares y requisitos exigidos en las Bases de Licitacion y en el presente Convenio
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4.6.2

4.6.3

4.7

4.7.1

Complementario para cada una de elias y contar con la aprobacion del inspector Fiscal.

La sociedad concesionaria debera informar al MOP la fecha y monto de cada desemboiso del
credito o emision asi como de los pagos por servicio de la deuda acompanando, cuando
corresponda, los certificados exigidos por el Banco Central de Chile debidamente aprobados si
procediere. La informacién se remitird al MOP dentro de los 10 dias siguientes al desembolso o

pago. De manera excepcional y en casos justificados el MOP podra autorizar a la. Sociedad.

Concesionaria a entregar dicha informacion en una oportunidad distinta a la indicada.

En cada periodo se comparara el servicio de deuda (S,) determinado segun los procedimientos
descritos en los numerales anteriores, y consignado en la Resolucion del DGOP, con los
desembolsos en que efectivamente haya incurrido el concesionario, segun la informacion requerida
en el parrafo anterior. Si en un periodo determinado, ambos montos difieren en méas de un 2%, y la
diferencia no es directamente explicable en fas condiciones propias del contrato de financiamiento o
documentos de la emisién, el DGOP podra requerir del concesionario una justificacion de la
diferencia. Si la diferencia tiene justificacion en las condiciones propias del contrato de
financiamiento o de la emision de bonos, como por ejemplo una tasa variable, una condicion
automatica de variacion segun ratio de cobertura u otra similar, el monto cubierto correspondera al S,
ya determinado. En caso contrario, el pago del MOP al concesionario (PCCy), si correspondiere, se
calculara considerando el menor valor entre el pago efectivo de la deuda y el monto S,
correspondiente. De igual modo, si fuera procedente un pago de la sociedad concesionaria al MOP,
se utilizara el mayor valor entre el pago efectivo de la deuda y el valor de S, respectivo.

La sociedad concesionaria debera entregar al MOP toda informacion a la que se obliga en el
contrato de financiamiento con las entidades financieras, Banco Central de Chile, Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras y Superintendencia de Valores y Seguros, de conformidad
con la legislacion vigente, a mas tardar 5 dias habiles después de entregada la informacion al
organismo correspondiente. En el caso que la informacién antes requerida ya hubiere sido
entregada, dicho plazo se contabilizara desde la emision por parte del MOP de la resolucion que
otorga el mecanismo de Cobertura Cambiaria

No obstante lo anterior, el MOP podra en casos calificados y debidamente fundados, solicitar a
quienes hayan otorgado el financiamiento cubierto por el Mecanismo de Cobertura Cambiaria, los
antecedentes que estime necesarios que digan relacion con el contrato de financiamiento. La
obligacién de quienes hayan otorgado el financiamiento de proporcionar al MOP la informacion
requerida debera constar en la declaracion jurada a que se refiere el parrafo final del numeral 4.4.2.
Se entendera por caso calificado cuando la sociedad concesionaria entregue informacion con
errores u omisiones.

La entrega por parte de la Sociedad Concesionaria de informacion con errores u omisiones
atribuibles a su negligencia o con datos o antecedentes maliciosamente falsos la hara incurrir en ias
multas establecidas en el articulo 1.6.8.1 de las Bases de Licitacion. Igual sancion tendra la sociedad

concesionaria cuando no entregue la informacion y antecedentes al MOP en los plazos fijados por
éste.

OTRAS DISPOSICIONES DEL MECANISMO DE COBERTURA CAMBIARIA.

La sociedad concesionaria podra renunciar al Mecanismo de Cobertura Cambiaria en cualquier
momento, debiendo para estos efectos comunicar tal decisién por escrito al DGOP, mediante carta
entregada en la Oficina de Partes. Desde ese momento cesaran los derechos y obligaciones de las
partes que emanan del mecanismo, con las siguientes excepciones:

a) La renuncia al Mecanismo de Cobertura Cambiaria no afectara ia obligacion de la Sociedad
Concesionaria de ejecutar obras por un valor equivalente al monto total de inversion
complementaria que se hubiere fijado.
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4.7.2

b) La renuncia al Mecanismo de Cobertura Cambiaria no afectara los pagos que ya se hubieren
devengado a la fecha de dicha renuncia.

En el caso que ia sociedad concesionaria prepague el crédito que se encuentra cubierto por el
Mecanismo de Cobertura Cambiaria, éste cesara automaticamente extinguiéndose los derechos y
obligaciones del misino, desde la fecha del prepago, salvo las excepciones antes sefialadas.

El desembolso que el concesionario realice para efectos de prepagar la deuda no estara cubierto
por el mecanismo establecido en el presente Convenio Complementario.

Para estos efectos se entendera por prepago del credito al pago o reembolso anticipado de al
menos el capital insoluto del crédito en una determinada fecha, que extingue la obligacion
correspondiente del concesionario con el financista, o los tenedores de bonos o su representante, y
no esta asociado al refinanciamiento en la misma moneda a que hace referencia el numeral 4.7.2
siguiente. El rescate anticipado de los bonos también se entendera como un prepago.

Si la Sociedad Concesionaria renuncia al Mecanismo de Cobertura Cambiaria o prepaga el crédito
cubierto por este mecanismo, no podra optar nuevamente a él cualquiera haya sido la oportunidad
en que se verifique dicha renuncia o prepago. No obstante lo anterior, en caso de cesion o
transferencia de la concesion, sea voluntaria o forzosa, la nueva sociedad concesionaria tendra
derecho a optar por este mecanismo de cobertura de acuerdo a lo senalado en el numeral 4.7.3 de
este Convenio Complementario.

El concesionario tendra derecho a requerir, a partir del cuarto afio contado desde la fecha de la
Resolucién a que se refiere el numeral 4.5.1., y durante la vigencia del Mecanismo de Cobertura

.Cambiaria, la modificacion de los montos futuros de servicios de deuda cubiertos por éste, debido a

un refinanciamiento o repactacion del crédito en la misma moneda, debiendo cumplir para ello con
los siguientes requisitos y condiciones:

° La sociedad concesionaria debera solicitar la modificacién de los futuros servicios de deuda,
mediante carta ingresada en la Oficina de Partes del DGOP, a més tardar en el mes de agosto
del afio calendario correspondiente al del primer monto de servicio de deuda que solicita se
modifigue y antes del pago respectivo.

A dicha solicitud debera acompafiar los antecedentes de la operacion con el mismo nivel de
detalle exigido para la deuda original, rigiendo para ello el mismo procedimiento de
presentacion, plazos y requisitos establecidos en los nimeros 4.3 y 4.4 anteriores, en lo que
corresponda.

o El plazo promedio ponderado de los nuevos servicios de deuda, tanto en el caso de
refinanciamiento como de repactacion, debera ser superior a 3 afios 0 6 semestres, a menos

que el plazo que reste de la concesion sea inferior, en cuyo caso el plazo minimo correspondera
a este Ultimo.

e El valor presente del perfil de flujos construido considerando Ios pagos por servicios de
deuda ya efectuados por el concesionario, y cubiertos por el mecanismo, y los montos
futuros de servicios de deuda que se cubriran, debera ser menor o igual al valor presente de
los montos cubiertos originales calculado segun el numeral 4.4.5, descontados a la fecha
sefialada en el mismo numeral con una tasa de descuento del 12% anual, o una tasa
semestral de 5,830%, seguin corresponda.

Si la solicitud y antecedentes acompariados cumplen con los requisitos sefialados en el presente
Convenio Complementario, el DGOP dictara una Resolucion con el V°B® del Ministerio de
Hacienda, dentro del plazo de 30 dias contados desde la presentacion, donde otorgue la
modificacién de los montos futuros de servicios de deuda cubiertos por el mecanismo. Dicha
Resolucion incluird, ademas, el perfil de los nuevos montos cubiertos por el mecanismo (S,)
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tendré las caracteristicas sefaladas en el numeral 4.5.1.

La modificacion de los montos de servicios de deuda no afectara en ningun caso el valor de TC,,
el cual mantendrd su valor original y que consta en la Resolucidon indicada en el numeral
4.5 1anterior.

Si la solicitud y antecedentes acompafiados no cumplen con los requisitos sefalados en el
presente convenio complementario, el DGOP otorgara al concesionario un plazo no superior a 15
dias, para que complemente o subsane los errores u omisiones de la solicitud original.
Subsanados los defectos u omisiones el DGOP, en un plazo de 15 dias desde Ia
complementacion de la presentacion original, dictara una Resolucién con las mismas
caracteristicas y menciones de la sefialada precedentemente. En caso contrario, la solicitud se
entenderd como no presentada.

El valor de las inversiones complementarias calculado segun los numerales 4.3.3 y 44.5 y que
consta en la Resolucién a que se refiere el numeral 4.5.1, no sera modificado ni tampoco la
obligacion de ejecutarlas por la Sociedad Concesionaria.

Se entendera por refinanciamiento a la obtencion por parte del concesionario de un nuevo crédito en
la misma moneda del crédito original cuyo destino es el prepago o pago anticipado de éste ultimo.

Asimismo, la repactacion correspondera a una modificacion del contrato de crédito convenida entre

el concesionario y el financista cuyo objeto es alterar los montos futuros de pago o reemboiso de
servicio de la deuda (S,).

El plazo promedio ponderado de los servicios de deuda se calculara de acuerdo con la siguiente
expresion:

j=m 4.
PPP = Z J ;—j-

= =m
J= A ;
j=1
donde,
PPP Plazo promedio ponderado, con dos decimales.
j Periodo anual o semestral segin corresponda, donde el valor j=1 corresponde al
: del primer monto de servicio de la deuda que se modifica.
Aj Pago por amortizacién del principal de la deuda correspondiente al perfodo j.
m Plazo total del nuevo perfil de pagos de servicio de la deuda contado desde el

primer pago (j=1).

4.7.3  El Mecanismo de Cobertura Cambiaria sera en exclusivo beneficio del Contrato de Concesion a
través de la Sociedad Concesionaria y cubrira exactamente los montos de pago o reembolso de
servicio de la deuda (St) del crédito individualizado en la Resolucién indicada en 4.5.1 0 4.5.3 segun
corresponda, y las modificaciones que puedan existir por aplicacion de lo dispuesto en 4.7.2.

Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de la cesion o transferencia de la concesién, sea voluntaria o
forzosa, el nuevo concesionario tendra derecho a requerir el otorgamiento del Mecanismo de
Cobertura Cambiaria, debiendo cumplir para elio con los siguientes requisitos y condiciones:
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4.7.4

4.7.5

» La solicitud debera presentarse en la Oficina de Partes de la DGOP a mas tardar dentro del mes
de agosto del arfio calendario correspondiente al del primer monto de servicio de deuda del
credito que se postula, previo al pago respectivo y, en todo caso, dentro de los 12 meses
siguientes a la fecha de cesion o transferencia de la concesion.

» El nuevo concesionario debera presentar los antecedentes de la operacion con el mismo nivel
de detalle exigido al concesionario original, rigiendo para ello el mismo procedimiento de
presentacion, plazos vy requisitos establecidos en los nimeros 4.3 y 4.4 anteriores, en lo que
corresponda.

o El plazo promedio ponderado de los nuevos servicios de deuda, debera ser superior a 3 afios 6
6 semestres, a menos que el plazo que reste de la concesion sea inferior, en cuyo caso el plazo
minimo correspondera a este Gltimo. E plazo promedio ponderado se calculara segun lo
indicado en 4.7.2.

o El valor presente del perfil de flujos construido considerando los pagos por servicios de
deuda cubiertos por el mecanismo al concesionario original y los montos futuros de servicios
de deuda que se cubriran al nuevo concesionario, debera ser menor o igual al valor presente
de los montos cubiertos originales calcutado segun el numeral 4.4.5, descontados a la fecha
sefialada en el mismo numeral con una tasa de descuento del 12% anual, o una tasa
semestral de 5,830%, segun corresponda.

Si la solicitud y antecedentes acompariados cumplen con los requisitos sefialados en el presente
convenio complementario, el DGOP dictara una Resoluciéon con el VeB® del Ministerio de
Hacienda, dentro del plazo de 45 dias contados desde la presentacion, donde otorgue el
Mecanismo de Cobertura Cambiaria al nuevo concesionario, Dicha Resolucién incluira, ademas, el

perfil de los nuevos montos cubiertos por el mecanismo (Sy) y tendra las caracteristicas
sefialadas en el numeral 4.5.1. :

La renovacion de la vigencia del Mecanismo de Cobertura Cambiaria no afectara en ningdn caso

el valor de TC,, el cual mantendréa su valor original y que consta en la Resolucion indicada en e
numeral 4.5.1 anterior.

Si la solicitud y antecedentes acompanados no cumplen con los requisitos sefialados en el
presente convenio complementario, el DGOP otorgara al concesionario un plazo no Superior a 15
dias, para que complemente o subsane los errores u omisiones de la solicitud original.
Subsanados los defectos u omisiones el DGOP, en un plazo de 15 dias desde la
complementacion de la presentacion original, dictard una Resolucién con las mismas
caracteristicas y menciones de la sefalada precedentemente. En caso contrario, la solicitud se
entendera como no presentada.

El valor de las inversiones complementarias calculado seguln los numerales 4.3.3 y 4.4.5 y que
consta en la Resolucion a que se refiere el numeral 4.5.1, no sera modificado ni tampoco la
obligacion de ejecutarlas por el nuevo concesionario, si correspondiere.

A los eventuales pagos que deba realizar el MOP a la Sociedad Concesionaria, les sera aplicable lo
dispuesto en el articulo 21° de la Ley de Concesiones de Obras Publicas.

El retraso en los eventuales pagos que deba realizar la Sociedad Concesionaria al MOP o viceversa,
devengara el interés corriente para operaciones reajustables en moneda nacional vigente a la fecha
de pago efectivo.

Sin perjuicio de lo anterior, el retraso de los pagos que la Sociedad Concesionaria tenga que realizar
al MOP dar& derecho al cobro de la correspondiente garantia, sin perjuicio de las demas acciones
que procedan.
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4.8 EJEMPLO NUMERICO DE APLICACION DEL MECANISMO DE COBERTURA CAMBIARIA.

Solo para facilitar la aplicacién del Mecanismo de Cobertura Cambiaria estipulado en la presente
Clausula, el Anexo N°4 desarrolla un ejemplo numérico de su desarrolio, el que formara parte del
presente Convenio Complementario. En todo caso no se desatendera el tenor fiteral de lo dispuesto
en el cuerpo del Convenio Complementario para consultar el referido anexo.

Todos los valores y parametros considerados en el gjemplo son ficticios, y por consiguiente no
comprometen ni obligan en absoluto a las partes.

QUINTO:  OTRAS ESTIPULACIONES SOBRE EL REGIMEN DEL CONTRATO DE CONCESION

5.1 El Impuesto al Valor Agregado soportado por la sociedad concesionaria en relacion con las obras a
que se refieren los Anexos N°1 y N°3, recibira el mismo tratamiento establecido en el articulo 1.11.5
de las Bases de Licitacion para dicho impuesto, en relacion con las restantes obras contempladas en
el contrato de concesion. Las cantidades y costos indicados en las clausulas anteriores no incluyen
el Impuesto al Valor Agregado.

5.2 Para los efectos de lo previsto en el articulo 1.12 letra a) de las Bases de Licitacion sobre Ingreso
Minimo Garantizado por el Estado, no se tendran en cuenta las compensagciones establecidas en la
Clausula Cuarta del presente Convenio Complementario.

53 Para los efectos de lo previsto en el articulo. 1.12 letra b) de las Bases de Licitacion sobre
Coparticipacion del Estado en los Ingresos de la Sociedad Concesionaria, no se tendra en cuenta ni
los costos de las obras sefialadas en los Anexos N°1 y N°3, ni las compensaciones a que se refiere
el presente Convenio Complementario.

5.4 La sociedad concesionaria debera ampliar los seguros por responsabilidad civil y catastrofe para
efectos de cubrir los riesgos asociados a las obras adicionales que se contratan en este instrumento
en un plazo de 120 dias desde la entrada en vigencia del presente Convenio Complementario.

5.5 De toda comunicacion o hecho relevante relativo al presente Convenio Complementario asi como
del contrato de concesion, se dejara constancia en el Libro de Obra o de Explotacion, segtn
corresponda.

5.6 Los pagos entre el MOP y la Sociedad Concesionaria se regularan segun lo previsto en los articulos

1.11.6 y 1.11.7 de las Bases de Licitacién.

SEXTO: En virtud de las compensaciones acordadas en este instrumento, la sociedad concesionaria
renuncia en este acto a solicitar indemnizaciones o compensaciones adicionales a las ya sefialadas, por las
materias cubiertas en el presente Convenio Complementario.

SEPTIMO: En todo lo no modificado en el presente Convenio Complementario rigen plenamente las
estipulaciones del Decreto de Adjudicacion contenido en el Decreto Supremo MOP N° 1112 de fecha 14 de
Noviembre de 1997, Bases de Licitacion y demas instrumentos que conforman el contrato de concesion.

OCTAVO: El presente Convenio Complementario tendra plena validez y vigencia desde la publicacion en el
Diario Oficial del decreto supremo que lo apruebe, de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 20 del

DFL MOP N° 164 de 1991, cuyo Texto Refundido, Coordinado y Sistematizado fue fijado en el D.S. MOP N°
900 de 1996.

NOVENO: La personeria de don Fermin Gonzalez Ramos en nombre y representacion de la sociedad
concesionaria "Concesion de Los Lagos S.A:"™ precedentemente individualizada, consta en escritura publica
de 15 de Junio de 2000 otorgada en la Notaria de Santiago de don Fernando Opazo Larrain.
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DECIMO: El presente Convenio Complementario se firma en cinco ejemplares, quedando dos de elios en
poder de la Sociedad Concesionaria, dos en el Ministerio de Obras Publicas y el quinto debera ser
protocolizado ante Notario por la Sociedad Concesionaria junto con la transcripcion del decreto supremo que
apruebe el presente Convenio Complementario, conforme al articulo 9° det D.S. MOP/N°'9OO de-1996.

(\
EDUARDO ARRIAGADA MORENO Fermin Gonzalez Ramos
Director General de Obras Publicas Gerente General
) Sociedad “Concesién de Los Lagos S.A.
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ANEXO N° 1

OBRAS INICIALES DE SEGURIDAD VIAL QUE DEBE

EJECUTAR LA SOCIEDAD CONCESIONARIA




OBRAS INICIALES DE SEGURIDAD VIAL QUE DEBE

EJECUTAR LA SOCIEDAD CONCESIONARIA

Las obras consisten en el mejoramiento del sistema de barreras de seguridad considerado en
el Proyecto Referencial, segin el siguiente detalle:

1. BARRERA SIMPLE

Se instalaran 20.010 metros de barrera simple con baranda de doble onda, con las
caracteristicas definidas a continuacidn, en sustitucion de la misma longitud de defensa
caminera especificada en el PRID.

Caracteristicas:

- Postes: Costanera 120 x 68 x 18 x 5 x 1500 mm segin NCh 2032/2. Separacion entre
postes 4 m.

- Separador: Estandar segin NCh 2032/2.

- Baranda: Desarrollo segin NCh 2032/2. Espesor 2,7 mm.

El costo adicional por cada metro de esta barrera es de UF 0,2932.

2. BARRERA SIMETRICA

Se instalarin 4.800 metros de barrera simétrica con baranda de doble onda, con las
caracteristicas definidas a continuacion, situada en la mediana en sustitucién de 9.600
metros de defensa caminera simple especificada en el PRID.

Caracteristicas:

- Postes: Costanera 120 x 68 x 18 x 5 x 1500 mm segin NCh 2032/2. Separacion entre
postes 4 m.

- Separador: Simétrico segin NCh 2032/2.
- Baranda: Desarrollo segiin NCh 2032/2. Espesor 2,7 mm.

El costo adicional por cada metro de esta barrera es de UF 0,4864.

3. BARRERA SIMPLE CON RIEL INFERIOR

Se instalaran 2.600 metros de barrera simple con baranda de doble onda y riel inferior, con
las caracteristicas definidas a continuacién, en proteccion de las cepas de las 25 estructuras
de enlaces y atraviesos existentes en el tramo del contrato. Esta barrera se colocaré en
sustitucion de la misma longitud de defensa caminera especificada en el PRID.

Caracteristicas:

- Postes: Costanera 120 x 68 x 18 x 5 x 1700 mm segun NCh 2032/2. Separacion entre
postes 4 m.

- Separador: Estandar segtin NCh 2032/2.
- Baranda: Desarrollo segin NCh 2032/2. Espesor 2,7 mm.
- Riel: Segiin NCh 2032/2.

El costo adicional por cada metro de esta barrera es de UF 1,2932.




INVERSION

Aplicando a las cantidades de obra expresadas el diferencial con respecto al precio de la
defensa del PRID a la que sustituyen se obtiene el presupuesto de nueva inversion:

ITEM CANTIDAD (m) PRECIO (UF) IMPORTE (UF)
BARRERA SIMPLE 20.010 0,2932 5.867
BARRERA SIMETRICA 4.800 0,4864 2.335
BARRERA SIMPLE CON RIEL 2.600 1,2932 3.362
TOTAL NUEVA INVERSION 11.564

El importe de esta nueva inversion equivale al 0,2 % del presupuesto oficial.

INSPECTOR FISCAL CONCESION DE LOS LAGOS, S.A.

/@é&p

do.: Carlos Osorio Silva Fdo.: M* Nieves Arenas Lopez
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ANEXO N°3

OBRAS Y EQUIPAMIENTOS DE SEGURIDAD VIAL
COMPLEMENTARIAS




Se consideran como obras de seguridad complementarias el mejoramiento del sistema de
barreras de seguridad en las siguientes obras:

- Barrera Simple.
- Barrera Simétrica.

ESPECIFICACIONES TECNICAS
Las Especificaciones Técnicas de dichas obras son las siguientes:

Barrera Simple.

- Postes: Costanera 120 x 68 x 18 x 5 x 1500 mm segin NCh 2032/2. Separacion entre
postes 4 m.

- Separador: Estandar segin NCh 2032/2.

- Baranda: Desarrollo segin NCh 2032/2. Espesor 2,7 mm.

Barrera Simétrica.

- Postes: Costanera 120 x 68 x 18 x 5 x 1500 mm segtin NCh 2032/2. Separacion entre
postes 4 m.

- Separador: Simétrico segin NCh 2032/2.

- Baranda: Desarrollo segin NCh 2032/2. Espesor 2,7 mm.

COSTOS ADICIONALES
- Barrera Simple 0,2932 UF / m.
- Barrera Simétrica 0,4864 UF / m.
INSPECTOR FISCAL CONCESION DE LOS LAGOS, S.A.
.
../( A - (Q/L%
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Fdo.: Carlos Osorio Silva Fdo.: M® Nieves , A&eﬂﬂé/pez




Anexo N°4
Ejemplo Numérico Mecanismo de Cobertura

L EJEMPLO GENERAL.
a) Presupuesto Oficial Estimado de la Obra: 10.000.000 UF (segin Bases de Licitacion).
b) Fecha de suscripcion del Convenio: 15/ 06/1999.
c) Fecha publicacion Decreto Supremo en el diario oficial: 30/ 07/1999.
d) Fecha de protocolizacion del Decreto Supremo por la S.Concesionaria: 15/08/1899.
e) Obras por el derecho de opcién al mecanismo (numeral 2.1).
0.2% x Presupuesto Oficial Estimado de la Obra = 0.2% x 10.000.000 = 20.000 UF.
) Fecha de presentacion de la opcidn por el mecanismo: 30/ 08/1999. (numeral 4.3.1)
g) Caracteristicas del crédito (nimeros 4.3 y 4.4):
Moneda: Délares EE.UU.
Monto: US$ 225.000.000.
Tasa: 8.5% fija.
Calendario de desembolsos y pagos:
Tabla N° 4-1
EECHA, DESEMBOLSOS INTERESES % AMRT | CUOTA
30-12-99 135,000,000
30:12-00 90 000 000
30-12-04
30-12-02 21 BO8 907 3% 7.697. 261 29 506168
30-12-03 21 154,640 4% 10,263,015 34,417 658
30-12-04 20,282 283 5% 12 828 769 33,141,052
30-12-05 19,191,838 5%, 12 828,769 32,020,607
30-12-06 18 101,393 5% 12 828 769 30.930 1641
30.12-07 17,010 947 10% 25 657 538 42 GAR 485
30-12-08 14 830,057 10% 25 657 538 40 487 594
30-12:09 12 649 166 10% 25 G57. 538 38 306 703
30:12-10 10 468 275 12%, 30,789,045 41.257.320
30:12-11 7.851.206 12% 30,789 045 38 640 251
30:12-12 5234 138 12%, 20,789 045 36,003 183
30-12-13 2 617.069 12% 30.789.045 33,406 114

La fecha de la primera liquidacién de las divisas del primer desembolso es el 30/12/99. En consecuencia,

el plazo del crédito es de 14 aflos con lo que se cumple la condicién de plazo minimo (> 4 afios).

h)
i)

Valor Presente al 12% = US$ 171.007.037

Calculo de TC* (numeral 4.4.5).

Se dispone de los siguientes datos para los valores de la UF, del délar, y de la razén entre ambos
en los 20 dias hébiles anteriores a la presentacion de la solicitud:




)

# FECHA VALOR UF VALORUS$ | RAZON
Chg Ch$ USSIJE
1 1/09/99 14.986,12 503,59 29.76
2 2/09/99 14.990,82 503,85 29,75
3 3/09/99 14.995.51 504,10 29.75
4 7/09/99 15.000,21 504,35 29,74
5 8/09/99 15.004.91 504,60 29,74
6 9/09/99 15.009,62 504,85 29,73
7 10/09/99 15.014,32 50511 29,73
8 13/09/99 15.019,02 505,36 29,72
9 14/09/99 15.023.73 505,61 29.71
10{ 15/09/99 15.028.44 504,61 29,78
11 16/09/99 15.033,15 504,53 29.80
12 17/09/99 15.037,86 504,45 29,81
13 20/09/99 15.042.57 504,38 29,82
14 21/09/99 15.047.29 504,30 29.84
15 22/09/99 15.052,00 504,22 29,85
16 23/09/99 15.066,72 504,15 29,87
17 24/09/99 15.061.,44 504,07 29,88
18 27/09/99 15.066,16 503,99 29,89
19 28/09/99 15.070,88 503,92 29,91
20 29/09/99 15.075,60 503,84 29,92
PROMEDIO (TC*q) 29,80
Tabla N°4-2

En la Tabla N°4-2 se calcula también el promedio lo que determina el valor de TC*,.
TC*%= 29,80 US$IUF

Condicién de Valor Presente (numeral 4.4.5).

Valor Presente al 12% < Presupuesto Oficial x TC*,.

US$171.007.037 < UF10.000.000 x 29.80 USS$/UF (= US$298.000.000)Se cumple.
Valor obras complementarias (numerat 4.3.3)

Valor obras complementarias = Valor Presente al 12% x 1% / TC%
Valor obras complementarias = 171.007.037 x 1% / 29.80 = 57.385 UF.

Determinacion de TCo. (numerales 4.2.1, 4.2.2y 4.5.2)

El valor de TGy es el establecido en el numeral 4.5.2. Para efectos de este ejemplo se utilizara
Teo = 30,02 USSIUF




Desarrolio del mecanismo.

El desarrolio del mecanismo durante su vigencia se muestra en la Tabla N° 4-3.
A continuacién se muestran como ejemplos los casos del 30/12/2002, del 30/12/2004 y del
30/12/2009:
Caso 30/12/2002

(numerales 4.2.1y 4.2.2, formulas (1) y (3))

Condicidn TC<0,8xTCo 28,52 < 0,9x30,02 (=27,02)  No se cumple
Condicién TCp1,1xTCq 28,52 > 1,1x30,02 (=33,02) No se cumple
No hay pagos.

Caso 30/12/2004

(numerales 4.2.1 y 4.2.2, férmulas (1) vy (3))

Condicion TC=0,9xTCy 25,52 < 0,9x30,02 (=27,02) Se cumple
Condicién TC>1,1xTCy 25,52 > 1,1x30,02 (=33,02) No se cumple

Hay un pago del MOP a la Sociedad Concesionaria (numeral 4.2.1, férmula (2))

Sp004 X (0.9 x TCq = TChopy) 33111052 x (0,9 x 30,02 - 25,52)

0,9 x TCy % TCpppa 0,9 x 30,02 x 25,52

El pago de 71.937 UF se realiza el 31/03/2005.
Caso 30/12/2009
(numerales 4.2.1y 4.2.2, férmulas (1) y (3))
Condicién TC<0,9xTCyq 34,52 < 0,9x30,02 (=27,02) No se cumple
Condicion TC>1,1xTCo 34,52 > 1,1x30,02 (=33,02) Se cumple
Hay un pago de la Sociedad Concesionaria al MOP (numeral 4.2.2, formula (4)):

AY x (TC ~L1x TCq)  38.306.703 x (34,52 — 1,1 x 30,02)
PCC2009 - 2009 2009 0 _ - 50340 UF

0,9 x TCq x TCpp00 0,9 x 30,02 x 34,52

El pago de 50.340 UF se realiza el 31/03/2010.
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. CASOS PARTICULARES.
1. Tasa variable.
(Usando como base los datos del ejemplo general en lo que corresponda)
1.1 Caracteristicas del crédito supuesto:
Moneda: Délares EE.UU.
Monto: US$ 225.000.000.
Tasa: Libor + 3,4% variable.
Plazo total del crédito: 14 afios.
1.2 Se requiere definir una tasa fija usando la tasa swap libor (numeral 4.4.6).
Se cuenta con los valores de pantalla de la tasa swap libor para el cierre del 29/09/1998 que se muestran en

ta tabla siguiente:

Tabla
Tasa Swap Variable/Fijo Libor US Délar

Equity IRSB
Page 1/1

18:52

5,4200
5,5400
5,6320
5,6920
5,7340
5,7680
5,8120
5,8560
5,8960
6,0370
6,1720
6,1860




1.3

1.4

Interpolando los valores en los plazos intermedios se puede realizar el siguiente desarrollo estimado del

crédito; -
Tabla N°4-4
TASA DE INTERES
FECHA | DESEMBOLSOS LIBOR |SPREAD| INTERESES | % AMRT | AMRTZ. CUOTA
30-12-99 135.000.000] SWAP 0
30-12-00 90.000.000 521%| 3,40% 0
542%) 3,40% 0

30-12-02 5,54%] 3,40%| 23.019.936 3%, 7.724.811] 30.744.747
30-12-03 562%) 3,40%] 22.529.153 4%, 10.299.748] 32.828.901
30-12-04 569%| 3,40%| 21.767.744 5%| 12.874.685] 34.842.429
30-12-05 5,74%! 3,40%] 20.710.733 5% 12.874.685] 33.585.417
30-12-06 578%| 3,40%| 19.619.474 5%{ 12.874.685] 32.494.159
30-12-07 582%! 3,40% 18.517.916 10%] 25.749.369] 44.267.286
30-12-08 586%| 3,40%| 16.213.863 10%] 25.749.369) 41.963.232
30-12-09 590%| 3,40%i 13.8892.210 10%]| 25.749.369] 39.638.579
30-12-10 o 5:93%)  3,40%! 11.531.598 12%] 30.899.243F 42.430.841
30-12-11 o B95%|  3,40%] 8.667.238 12%) 30.899.243] 39.566.481
30-12-12 . 5.98%| 3,40%| 5.796.698 12%] 30.899.243] 36.695.941
30-12-13 oG 0% 3,40%) 2.907.619 12%] 30.899.243] 33.806.862

A modo ilustrativo, el valor interpolado del afio 2011 se calcula como:

T12=T1o+ (12-10) x(T15-T10)/(15-10) = 5,90 + 2 x (6,037-5,900)/5 = 5,9548 ~ 5,95

Con estos datos se verifican y calculan:

a) Valor Presente al 12% = US$ 177.572.670

b) Condicién de Valor Presente (numeral 4.4.5).

Valor Presente al 12% < Presupuesto Oficial x TC*.
US$ 177.572.670 < UF10.000.000 x 29.80 USS$/UF (= US$ 298.000.000) Se cumple.
c) Valor obras complementarias (numeral 4.3.3)

Valor obras complementarias = Valor Presente al 12% x 1% /TC%

Valor obras complementarias = 177.572.670 x 1% / 29,80 = 59.588 UF.

En lo demas es aplicable lo sefialado en el ejlemplo general.
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2.3

2.4

Crédito en una moneda distinta de Délar EE.UU (numeral 4.4.1 y 4.4.6).
Caracteristicas del crédito supuesto:

Moneda: Euros.

Monto: 0 292.000.000.

Tasa: 7,31% fija

Plazo total del crédito: 14 aftos.

Desarrolio del crédito.

La Tabla N° 4-5 muestra el desarrollo de este crédito.

Tabla N° 4-5
US$ CONTRATO
FECHA DESEMB. INTERESES | % AMRT | AMRTZ. cuoTAl COBERTURA

30-12-99] 127.000.000 0 0
30-12-00f  85.000.000 0 0

0 0
30-12-02 17.358.292 3% 7.123.786 24482078 29.506.168
30-12-03 16.837.543 4% 9.498.382 26.335.925 31.417.655
30-12-04 16.143.212 5% 11.872.977 28.016.189 33.111.052
30-12-05 15.275.297 5% 11.872.977 27.148.274 32.020.607
30-12-06 14.407.383 5% 11.872.977 26.280.360 30.930.161
30-12-07 13.539.468 10%| 23.745.954 37.285.422 42.668.485
30-12-08 11.803.639 10%]| 23.745.954 35.549.593 40.487.594
30-12-09 10.067.810 10%|  23.745.954 33.813.763 38.306.703
30-12-10 8.331.980 12%| 28.495.145 36.827.125 41.257.320
30-12-11 6.248.985 12%| 28.495.145 34.744.130 38.640.251
30-12-12 4.165.990 12%{ 28.495.145 32.661.135 36.023.183
30-12-13 2,082,995 12%| 28.495.145 30.578.140 33.406.114

Contrato de Cobertura Euro-Dolar (numeral 4.4.6).

En ia misma tabla N° 4-5 se muestra en la ditima columna los valores en ddlares que la Sociedad
Concesionaria se ha comprometido a entregar a la Entidad a cambio de las cantidades en euros equivalente
al monto de cada cuota de servicio de la deuda en virtud del Contrato de Cobertura.

Para simplificar el ejemplo se ha supuesto que las cantidades en délares que constan en el Contrato de
Cobertura son iguales a las cuotas que figuran en la Tabla N° 4-1 por lo que en lo demas sigue siendo
aplicable el caso general del ejemplo.

Conversion sin contrato de cobertura,
El numeral 4.4.6 sefiala que, en el caso de que no se presente un Contrato de Cobertura, se utilizaran

cotizaciones de bancos comerciales o de inversion internacionales. El Concesionario debe adjuntar a la
solicitud dos cotizaciones y el MOP podra requerir por su cuenta dos cotizaciones adicionales.




3.1

3.2

3.3

La tabla siguiente resume el resultado de cuatro posibles cotizaciones:

Cotizaciones Swap TC Implictto
Fecha Euros US$ Banco A | USS$ Banco B | US$ Banco C | US$ Banco D | (US$/Euros)
30/12/02] 24.482.078 30.096.291 29.801.230 29.506.168 30.981.477 1,21
30/12/03]  26.335.925 32.046.008 31.731.831 31.417.655 32.988 537 1,19
30/12/04] 28.016.189 33.773.273 33.442 163 33.411.052; 34.766.605 1,18
30/12/05! 27.148.274 32.661.019 32.340.813 32.020.607 33.621.637 1,18
30/12/061  26.280.360 31.548.765 31.239.463 30.930.161 32.476.670 1,18
30/12/07)  37.285.422 43.521.855 43095170 42.668.485 44.801.909 1,14
30/12/08] 35.549.593 41,297 .346 40.892.470 40.487.594 42.511.974 1,14
30/12/09; 33.813.763 39.072.838 38.689.771 38.306.703 40.222.039 1,13
30/12/101  36.827.125 42.082 467 41.669.894 41.257.320 43.320.186 1,42
30/12/11] 34744130 39.413.057 39.026.654 38.640.251 40.572 264 1,11
30420421 32.661.135 36.743.646 36.383.414 36.023.183 37.824.342 110
30/12/131 30.578.140 34,074,236 33.740.175 33.406.114 235.076.420 1,09

Valor Presente 12% 174.427 178} 472.747.1071  4174.007.037}  179.557.389

En este caso la cotizacion seleccionada por el MOP seria la del Banco C. La tabla muestra también el tipo de
cambio implicito (expresado en dblares por Eurc) en esta cotizacion de swap. Los valores de la cotizacion C
se han supuesto, por simplicidad, iguales a los de la Tabla N° 4-5 por lo que el ejemplo sigue igual.

Refinanciamiento (numeral 4.7.2).

Se plantea un ejemplo de refinanciamiento del crédito desarrollado en el ejemplo general en el afio 2006,
modificandose los montos cubiertos a partir del afio 2007.

Fecha de presentacidn de la solicitud: 25/07/2006. {méxima 30/08/2007)
Caracteristicas del crédito de refinanciamiento:

Moneda: Délares EE.UU.

Monto: US$ 213.000.000.

Tasa: 7.5% fija

Plazc total del crédito: 8 afios a partir del 30/12/0006.

(el plazo total de financiamiento cubierto es de 7+9=16 afos).

Desarrollo del crédito.

La Tabla N° 4-6 presenta de manera conjunta el desarrollo del crédito original y el del nuevo crédito.

El crédito de refinanciamiento establece un s6lo desembolso el 30/12/2008 por un monto de US$
213.000.000. Este monto permite amortizar la cuota pactada del crédito original por US$ 30.930.161 mas una
amortizacion extraordinaria que completa el saldo de dicho crédito por US$ 182.027.400 (se asume que el

nuevo crédito es por una cifra levemente superior (US$42.439) para que el monto del nuevo crédito quede en
cifras redondas).

A partir del 30/12/2007 se modifican los montos cubiertos por el Mecanismo de Cobertura, extendiéndose
estos ahora hasta el afio 2015.




Tabla N° 4-6

FECHA DESEMB. .| INTERESES | % AMRY AMRIZ. PAGO NUEVQ PERFIL,
30/12/99! _ 135.000.000 0 0
30/12/00 90.000.000 ¢ g

0
30/12/02 21.808.907 3% 7.697.261 29.506.168 29.506.168
30/12/03 24.154.640 4% 10.263.015 31.417.855 31.417.655
30/12/04 20.282.283 5% 12.828.769 33.111.052 33.111.062
30/12/05 19.191.838 5% 12.828.769 32.020.607 32.020.607
30/12/06¢  213.000.000 18.101.393 83%\...212.957.561) _ 231.058.954 30.930.161
30/12/07 15.975.000 8% 17.040.000 33.015.000 33.015.000
30/12/08 14.697.000 10% 21.300.000 35.997.000 35.997.000
30/12/09 13.099.500 10% 21.300.000 34.399.500 34.399.500
30/12/10 11.502.000 12% 25.560.000 37.082.000 37.062.000
30412/115 9,585,000 12% 25.560,000 35,145.000 35.145.000
30/12/12 7.668.000] 12% 26.560.000 33.228.000 33.228.000
30/12113 5751.000 12%] 25 560.000 31.311.000 31.311.000
30/12/14 3.834.000 12% 25.560.000 29.394.000 29.394 000
30/12/15 1.917.000 12% 25.560.000 27 477.000 27.477.000
Las tablas 4-6 A 'y 4-6 B presentan los dos créditos involucrados en la operacién.
Tabla N° 4-8 A
FECHA DESEMB, INTERESES | % AMRT AMRTIZ. PAGO
30-12-99} 135,000,000 0
30-12-00 90,000,000 0
30-12-01 0
30-12-02 21,808,907 3% 7,697,261 29,506,168
30-12-03 21,154,640 4% 10,263,015 31,417,655
30-12-04 20,282 283 5% 12,828,769 33,111,052
30-12-05 19,191,838 5% 12,828,769 32,020,607
30-12-06 18,101,393 83%i 212,957 561 231,058,954
Tabla N° 4-8 B
FECHA DESEME. INTERESES | % AMRT AMRTZ, PAGO
30-12-06] 213,000,000 0
30-12-07 15,975,000 8% 17,040,000 33,015,000
30-12-08 14,697,000 10% 21,300,000 35,997,000
30-12-09 13,099,500 10% 24,300,000 34,399,500
30-12-10 11.502.000 12% 25,560,000 37,062,000
30-12-11 9,585,000 12% 25,560,000 35,145,000
30-12-12 7,668,000 12% 29,560,000 33,228,000
30-12-13 5,751,000 12% 25,560,000 31,311,000
30-12-14 3,834,000 12% 25,560,000 29.394.000
30-12-15 1.917.000 12% 25,560,000 27,477,000

C ;T

e




3.4

3.5

3.6

Plazo Promedio Ponderado.

El plazo promedic ponderade del crédito de refinanciamiento se calcula segun lo muestra la siguiente tabla:

Afo AMRTZ. Ponderado
1 17.040.000 0,08
2 21.300.000 0,20
3 21.300.000 0,30
4 25.560.000 0,48
5 25.560.000 0,60
6 25.560.000 0,72
7
8
9
A

25.560.000 0,84
25.560.000 0,96
25.560.000 1,08
213.000.000 5,26

Por ejemplo, el factor del plazo ponderado del afio 5 se calcula como:

25.560.000

K ettt
213.000.000
Se cumple que el plazo promedio ponderado (5,26 afios) es superior a 3.

= 0,60

Verificacion de la condicidn de valor presente.

El numeral 4.7.2 establece la siguiente condicidn:

Valor presente del nuevo perfil de pagos < Valor Presente al 12% (anual) del crédito original.
Con los datos de la Tabla N° 4-8 se verifica que:

170.910.572 < 171.007.037 Se cumple la condicién.

Desarrollo del mecanismo.

Suponiendo que la evolucién del Tipo de Cambio es la misma que la del ejemplo general hasta el 30/12/2013
y agregando datos para dos afios adicionales, la Tabla N° 4-7 muestra el desarrolio del mecanismo desde su
origen hasta la fecha del nuevo crédito de refinanciamiento.

La modificacion de los montos cubiertos a partir del afio 2007 hace que cambien los valores de los pagos por
aplicacion del mecanismo en los afios 2009 (45.205 UF) vy 2010 (93.414 UF) respecto del ejemplo del caso
general, manteniéndose la forma de calculo.

I
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6.1

6.2

Repactacion (numeral 4.7.2).
Ef caso de la repactacion puede considerarse similar al ejemplo de refinanciamiento recién presentado.

En este caso en lugar de la obtencién de un nuevo crédito, se tendria una modificacion de iqs pagos futuros
de la deuda original por cambio en la tasa de interés lo que podria incluir también la modificacion del plazo del
financiamiento. ‘

Es decir un ejemplo de este caso se podria construir a partir de la Tabla N° 4-6 sin considerar el desemboiso
del afo 2006 ni la amortizacién extraordinaria. Los valores de los nuevos pagos por servicio de la deuda se
modificarian levemente puesto que en este caso se mantendria el saldo insoluto original del afio 2006 que
alcanza a US$ 212.957.561 y no la cifra redondeada de US$ 213.000.000. Es facil advertir que se cumple la
condicién del plazo promedio ponderado superior a 3 afios. Como los pagos por la deuda se reducen,
respecto de los de la Tabla N° 4-6, se seguiria cumpliendo la condicién de valor presente. De igual forma se
alterarian moderadamente los montos de lo pagos por el mecanismo en los afios 2009 y 2010 que figuran en
la Tabla N° 4-7, dado que los pagos de la deuda en esos afios seran levemente inferiores a los de la tabla
N°4-6.

Prepago de la deuda sin refinanciamiento en délares (numeral 4.7.1).

En este caso también es posible recurrir a los datos del ejemplo de refinanciamiento del punto 4.7.2 y de la
Tabla N° 4-8,

Por ejemplo, si en el referido caso los US$ 213.000.000 se hubieran obtenido para prepagar la deuda
anterior, pero la Sociedad Concesicnaria no hubiere sdlicitado la modificacion de los montos futuros de la
deuda (por disponer de olro tipo de cobertura u ofra razon cualquiera), el Ultimo monto cubierto por el
mecanismo sera el del 30/12/2006 por US$ 30.390.161. No estard cubierto por el mecanismo el pago
extraordinaric de US$ 200.128.793 en dicha fecha y que corresponde al prepago de la deuda anterior ni los
deméas pagos futuros en dblares.

La misma situacion anterior se dara si para prepagar la deuda en dolares la Sociedad Concesionaria obtiene
un crédito en UF u otra moneda distinta del délar (moneda del crédito original), lo que no da derecho a
mantener el mecanismo bajo la modalidad de refinanciamiento. Por ejemplo, el Concesionario podria obtener
un crédito por 8.062.074 UF (equivalentes a US$ 213.000.000 al Tipo de Cambio US$/UF 26,42) y proceder
al prepago del crédito en los términos que muestra la Tabla N° 4-6. En este caso el ditimo monto cubierto por
el mecanismo sera el del 30/12/2006 por US$ 30.390.161. No estard cubierto por el mecanismo el pago
extraordinario de US$ 200.128,793 en dicha fecha y que corresponde al prepago de la deuda anterior.
Renuncia al mecanismo (numeral 4.7.1). |

Usando los dafos del ejemplo del caso general se pueden ejemplificar las siguientes situaciones.

Renuncia formalizada mediante carta al DGOP ingresada con fecha 31/07/2000.

Se extinguen los derechos y obligaciones que emanan del Convenio Complementario a partir del 31/07/2000.

No hay pagos devengados por lo que no corresponde un pago el Ultimo dia habil del mes de marzo del afio
2001.

Sin embargo se mantiene la obligacidn de financiar v ejecutar la obras iniciales por 20.000 UF v las obras
complementarias por 57.385 UF, sin otro tipo de compensaciones ni indemnizaciones. (letra a) numeral 4.7.1)

Renuncia formalizada mediante carta al DGOP ingresada con fecha 30/06/2007.

Se extinguen los derechos y obligaciones que emanan del Convenio Complementario a partir del 30/06/2007.




6.3

6.4

No hay pagos devengados por o que no corresponde un pago el dltimo dia habil del mes de marzo del afio
2008.

Se asume que la obras iniciales y complementarias ya se ejecutaron de acuerdo con la obligacién asumida
por la Sociedad Concesionaria. No hay compensaciones ni indemnizaciones. (letra a) humeral 4.7.1)

Renuncia formalizada mediante carta al DGOP ingresada con fecha 25/01/2005.
Se extinguen los derechos y obligaciones que emanan del Convenio Complementario a partir del 25/01/2005.

Sin embargo, hay un monto devengado el 30/12/2004 por aplicacion del Mecanismo de Cobertura por lo que
corresponde un pago del MOP a la Sociedad Concesionaria el Gitimo dia habil del mes de marzo del afio
2005 por 71.937 UF. (letra b) numeral 4.7.1)

Se asume que la obras iniciales y complementarias ya se ejecutaron de acuerdo con la obligacion asumida
por la Sociedad Concesionaria. No hay compensaciones ni indemnizaciones. (letra a) numeral 4.7.1)

Renuncia formalizada mediante carta al DGOP ingresada con fecha 20/02/2010.
Se exiinguen los derechos y obligaciones gue emanan de! Convenio Complementario a partir del 20/02/2010.

Sin embargo, hay un monto devengado el 30/12/2009 por aplicacion del Mecanismo de Cobertura por 1o que
corresponde un pago de la Sociedad Concesionaria al MOP el dltime dia habil del mes de marzo del afio
2010 por 50.340 UF. (letra b) numeral 4.7.1)

Se asume que la obras iniciales y complementarias va se ejecutaron de acuerdo con la obligacién asumida
por la Sociedad Concesionaria. No hay compensaciones ni indemnizaciones. (letra a) numeral 4.7.1)

Transferencia o cesién de la concesién (numeral 4.7.3).

El numeral 4.7.3 establece el derecho del nuevo concesionario a requerir el mecanismo si se cumplen los
requisitos que alli se establecen.

Para ejemplificar una situacion como esta, se puede recurrir al ejemplo del punto 3 y la Tabla 4-6. En este
caso se puede suponer que el crédito de US$ 213.000.000 es postulado por el nuevo concesionario v los
montos de servicios de dicho crédito son los que muestra la tabla N° 4-6 a partir del 30/12/2007. Como se vio
en el punto 3 el nuevo perfil construido con los montos cubiertos hasta el afio 2006 al concesionario original y
los nuevos montos enire el afio 2007 y 2015 del crédito del nuevo concesionario cumple el criterio de valor
presente a que se refiere el numeral 4.7.3. La operacion del mecanismo a partir del 2007 es andloga a la que
se muestra en la Tabla N° 4-7.

En relacién con el concesionario original, el Mecanismo de Cobertura Cambiaria se extinguira junto con la
cesion o transferencia de ia concesidn sin perjuicio de la obligacién del pago por la sociedad concesionaria

devengada el 30/12/2006. El dltimo monto cubierto al concesionario original serd el del 30/12/96 por US$
30.930.161.

Si dentro del plazo de 12 meses de ocurrida la transferencia de la concesién no se presenta la solicitud que

postula el nuevo crédito, se extinguira el derecho del nuevo concesionario a requerir el otorgamiento del
Mecanismo de Cobertura Cambiaria.
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